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Byte av datakalla for
valutakurser i PPI

Prisindex i producent- och importled (PPI) anviander valutakurser for att
rakna om priser som rapporteras i utlandsk valuta till svenska kronor. I
dagsldget anvidnds Tullverkets valutakurs, men till 2025 kommer PPI att
byta datakalla till Riksbankens valutakurser. Denna PM beskriver de tva
datakillorna, ger forslag pa tillvigagangssatt for att byta datakilla, samt
redovisar exempelberdkning pa historiska indextal.

Namnden vidlkomnas att komma med synpunkter.

Inledning

Prisindex i producent- och importled (PPI) méter den genomsnittliga
prisutvecklingen i producent- och importled, totalt och for olika
marknader. Transaktionerna i dessa led kan genomforas i utlandsk valuta,
i synnerhet pa export- och importmarknaden. Malvariabeln for PPI-
undersokningen dr dock priset uttryckt i svenska kronor (SEK), vilket
innebdr att transaktioner i utlandsk valuta maste riaknas om till SEK pa
nagot satt. For att valutaomrakningen ska bli sa enhetlig som mojligt
uppmanas uppgiftslimnarna att rapportera priserna i handelsvalutan och
déarefter gors valutaomrédkningen i PPI-berdakningen.

[ dagsldaget anvidnds Tullverkets valutakurser for valutaomrikning i det
manadsvisa PPI-indexet. Valet av datakalla har motiverats av att
Tullverkets valutakurser ocksa anvénts av annan ekonomisk statistik inom
SCB (ex. utrikeshandeln), som i sin tur anvander PPI for att deflatera
l6pande priser till fasta priser. Genom att koordinera datakéllan for
valutakurser inom SCB kontrollerar man, i mojligaste man, effekterna av
valutakursfluktuationer i den ekonomiska statistiken.

Anviandningen av Tullverkets valutakurser har dock brister.
Valutakurserna baseras pa enstaka dagsnoteringar fran foregaende
manad, vilket forsamrar PPI som ett prisforandringsmatt av det aktuella
marknadsldaget. PP-sektionen har haft kontakt med externa anvidndare och
deras behov ar tydligt - det dr onskvart att PPI anvidnder valutakurser som
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ger en bra representation av det aktuella marknadsldget. Darutover ar det
manga olika statistikprodukter som valutaomriknar, vilket skapar en
harmoniseringsfraga dar diskrepanser kan uppsta. Nyligen har ett
samordningsprojekt for valutaomrékning pa SCB genomforts, vilket bl.a.
resulterade i en rekommendation att anvianda Riksbanken som datakilla
for statistikprodukter pa SCB. Mot denna bakgrund har PP-sektionen
kommit fram till att Riksbankens valutor bor anvidndas fran och med 2025.

Nar Riksbankens valutakurser introduceras kommer indexet att paverkas
av eventuella skillnader som finns mellan Tullverkets och Riksbankens
valutakurser. Huruvida eventuella valutakursskillnader ska sldppas
igenom som en indexforandring beror pa orsaken till dess uppkomst.
Systematiska valutakursskillnader som exempelvis uppstar pa grund av att
olika typer av valutakurser anvinds (mittkurs, kopkurs eller sdljkurs) ska
inte sla igenom som en indexforandring. Enligt var bedomning ar detta
ingen reell forandring i valuta eller pris. Valutakursskillnader daremot sla
igenom pa indexet om de uppstar pa grund av att exempelvis dagskurs
eller mdnadsgenomsnitt tillampas i de olika datakéllorna. Sddana
skillnader reflekterar faktiska valutakursforandringar som kan paverka
priset som producenten erhaller. For att veta om valutakursskillnader ska
sldppas igenom behover datakillorna studeras narmare.

I ndsta avsnitt beskrivs de tva datakillorna och eventuella
valutakursskillnader forsoker forklaras. Darefter beskrivs tillvigagangssatt
for att implementera bytet av datakilla i indexberdakningen som hanterar
valutakursskillnaderna pa tillfredsstdllande sdtt. Till sist redovisas
exempelberdkningar for PPI-indexet om bytet av datakilla hade
genomforts 2023.

Néamnden vidlkomnas att komma med synpunkter pa tillvigagangssattet
for att implementera den nya datakéllan.

Beskrivning av datakallorna

Manadsvisa valutkurser hamtas i dagsldget fran Tullverkets hemsida'.
Dessa manadskurser hamtar Tullverket i sin tur fran Nordea, dar de viljer
dagskursen som avser den nést sista onsdagen foregaende manad?.
Exempelvis, manadskurserna pa Tullverkets hemsida for september 2024
baseras pa Nordeas dagskurser som avser den 21:a augusti 2024. Om det

! Se, Vixelkurser: https://tulltaxan.tullverket.se/arctictariff-public-web/#!/taric/duty/exchangerates
% Avsnitt 4.6 i Tullvardehandledning (2024-08-16, Tv-nr: 790.14).


https://tulltaxan.tullverket.se/arctictariff-public-web/#!/taric/duty/exchangerates
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inte publicerats nagon valutakurs den dagen anvidnds narmast foregaende
dagskurs. Ytterligare dokument tyder pa att sidljkurserna anvands?®.

Riksbankens valutakurser baseras pa mittkurser (kurser mittemellan kop-
och séljkurser) som publiceras dagligen av Europeiska centralbanken*.
Riksbanken rdknar sjdlv fram valutakurser mot den svenska kronan och
publicerar valutakurser pa olika frekvenser. Manadskurser berdknas som
ett manadsgenomsnitt av tillgangliga dagskurser i aktuell manad.

Dessa killor indikerar att manadskursernas periodicitet samt typ av kurs
skiljer sig mellan Tullverket och Riksbanken, tabell 1 sammanfattar
skillnaderna.

Tabell 1: Skillnader i valutahantering mellan Tullverket och Riksbanken
Informationen baseras pa referenser i ovanstaende stycken.
Manadskursens periodicitet Kurstyp

Tullverket Dagsnotering féregaende manad Saljkurs
Exempel, manadskurs for september 2024 =
21 augusti 2024

Riksbanken Manadsgenomsnitt Mittkurs
Exempel, manadskurs for september 2024 =
snitt av dagskurser under september 2024

Valutakursskillnader pa grund av olika kurstyperna

Med tanke pa att mittkurs ska avse valutakursen mellan kop- och saljkurs
borde valutakursskillnader uppsta om olika kurstyper tillampas. I ett
forsok att isolera effekten av olika kurstyper har tre vanliga handelvalutor
(Euro, GBP, USD) hamtats fran Riksbankens hemsida utifran Tullverkets
instruktioner. Mer specifikt, dagskurser avseende nist sista onsdagen har
hamtats och sedan laggats till féregdende manad for att vara tidsenliga
med Tullverkets valutakurser. Figur 1 visar utvecklingen av Tullverkets
och Riksbankens valutakurser och figur 2 visar procentuella
valutakursskillnader (Tullverket minus Riksbanken). Dessa figurer visar
tydligt att valutorna publicerade av Tullverket ligger konstant hogre dn
motsvarande valutor publicerade av Riksbanken. I snitt ar Tullverkets
valutor ca 1 procent hogre dn Riksbankens valutor, men vissa manader &r
skillnaderna storre. Exempelvis i maj 2023 uppgar skillnaderna till 2,7-3,8
procent.

5 TFS 2016:2, Paragraf 13-14.

4 Se, Vanliga fragor om valutakurserna: https://www.riksbank.se/sv/statistik/rantor-och-
valutakurser/forklaringar---rantor-och-valutakurser/vanliga-fragor-om-valutakurserna/


https://www.riksbank.se/sv/statistik/rantor-och-valutakurser/forklaringar---rantor-och-valutakurser/vanliga-fragor-om-valutakurserna/
https://www.riksbank.se/sv/statistik/rantor-och-valutakurser/forklaringar---rantor-och-valutakurser/vanliga-fragor-om-valutakurserna/
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Figur 1: Valutakurser fran Tullverket och Riksbanken. Tidsperiod: 2018M12 - 2024MO07.
Valutakurserna baseras pa dagskurser for nist sista onsdagen i manaden, exempelvis
2018M12 avser valutakurser for 19:e december 2018.
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Figur 2: Procentuell skillnad mellan Tullverkets och Riksbankens dagskurser (Tullverket-
Riksbanken). Tidsperiod: 2018M12 - 2024M07. Exempel: 2018M12 avser dagskursskillnad
for 19:e december 2018.

Valutakursskillnaderna paverkas troligtvis av att olika kurstyper anvinds,
men det kan ocksa finnas fler paverkande faktorer som vi inte kianner till.
Sammantaget visar denna 6vning att det finns starka indikationer pa en
nagorlunda konstant nivaskillnad mellan Tullverket och Riksbankens
valutor. Var bedomning ar att dessa valutakursskillnader inte bor sla
igenom som en indexfordandring, da de inte speglar en forandring i
producenternas prisutveckling. Dessa skillnader bor saledes pa nagot satt
lankas bort vid inforandet av Riksbankens valutor i PPI-berdkningen.
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Valutakursskillnader pa grund av manadskursernas olika
periodicitet

I ndsta steg vill vi undersdka om det finns ndgon valutakursskillnad pa
grund av att datakallorna hanterar manadskursernas periodicitet pa olika
satt. Det vill sdga, att Tullverket anviander dagskurs fran foregaende
manad som en manadskurs medan Riksbanken anviander genomsnittskurs
for aktuell manad som en manadskurs. Da vi redan har konstaterat att det
finns en inbyggnd nivaskillnad i datakéllornas dagskurser (p.g.a. olika
kurstyper) vill vi rensa bort denna skillnad. Detta gor vi genom att enbart
anvinda Riksbankens valutakurs, det vill siga Riksbankens dagskurs for
nést sista onsdagen fran foregaende manad jamfors mot Riksbankens
manadskurs for aktuell manad. Figur 3 och 4 visar valutakursutveckling
respektive procentuell valutakursskillnad.
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Figur 3: Dags- och manadskurser fran Riksbanken. Tidsperiod: 2019M01 - 2024MO08.
Dagskurser (streckad linje) baseras pa nist sista onsdagen féregaende manad, medan
manadskurser (heldragen linje) baseras pa manadsgenomsnitt. Exempel: for 2019MO01 avser
dagskurs valutakursen for 19:e december 2018, medan manadskurser avser genomsnitt av
tillgidngliga dagskurser for januari 2019.
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Figur 4: Procentuell skillnad mellan Riksbankens dags- och manadskurser (dagskurs-
manadskurs). Tidsperiod: 2019M01 - 2024M07. Exempel: 2019M01 avser skillnaden mellan
dagskurs for 19:e december 2018 och manadskurs for januari 2019.

Figurerna visar att det inte finns samma tydliga nivaskillnad for de olika
periodiciteterna som Tullverket och Riksbanken anvénder for sina
publicerade manadskurser. I genomsnitt ar skillnaderna ca -0,2 procent,
men de kan ocksa vara relativt stora (ca 5 procent). Var bedémning &r att
valutakursskillnader som uppstar pa grund av manadskursernas olika
periodiciteter bor sl igenom som en indexforandring, da det ar en del av
valutakursférandringen som skett mellan foregdende manadens dagskurs
och aktuella ménadens genomsnittskurs, vilket bor paverka priserna som
producenterna erhaller.

Utifran ovanstaende analys av datakéillorna drar vi slutsatsen att
Riksbankens valutakurser bor idealt implementeras i PPI-berdkningen sa
att valutanivaskillnader som beror pa olika kurstyper lankas bort fran
indexet, men valutakursskillnader som beror pa manadskursernas olika
periodicitet bor sla igenom pa indexet. For att astadkomma detta
presenteras olika tillvigagangssitt i nédsta avsnitt.

Tillvagagangssatt

Nedan presenteras tre alternativ pa hur 6vergangen till ny valuta kan
goras. Alternativ 1 syftar till att lanka bort de skillnader som finns mellan
Tullverket och Riksbankens valutakurser sa att de inte slar pa indexet.
Alternativ 2 syftar till att slappa igenom skillnaderna sa att de slar pa
indexet. Alternativ 3 syfter till att lanka bort nivaskillnaderna, som
exempelvis uppstar pa grund av olika kurstyper, men lata
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valutakursfordndringarna, som exempelvis uppstar pa grund av
manadskursernas olika periodicitet, sla igenom pa indexet. Nedan
bendmns tullverkets valutakurser som TV och Riksbankens som RB.

Alternativ 1 -introduktion i basperioden

Metoden innebar att indexldnken indexbas endast innehaller Riksbankens
valutakurser vilket innebar att indexldnken inte paverkas av att en
valutakurs fran tva olika datakéllor jamfors. Dvs att nivaskillnader mellan
datakillorna inte visas som prisskillnader i indextalen. Nedan ges en
illustration med enbart en prismétning i index (vdagningstal har saledes
uteslutits)*:

m _ _PymirB_

i,y—ldec — i
Y Py_1,12; RB

IndexBas: X 100 = ingen manad ar y paverkas
For kedjade indexserier paverkas indexnivan av att eventuella
nivaskillnader mellan RB och TV ldnkas bort i basperioden da den nya
valutakurskillan introduceras:

i i i
PR . ;ym _ PymRB Py-1,12; TV P2020,12; TV
Kedjat index: [};4,, = = X = X, e, X 2 X
Py_1,12;RB  Py—2,12;TV P2019,12; TV
i
p .
2019,12; TV % 100

1 12 i
12 2m=1P2020,m; TV

Pym; RE A
OCh; i Y = — y.m.V :

Py-1,12;RB pt o « Y~112; RB

YTABTV S Vy 15,7V
Omskrivning av Kedjat index:
i

ym Pym; RB Vy_112,Tv
I 5020 = 100 X v X

12 2m=1Pz020,m; TV V¥-112;RB

I omskrivningen ovan bryter vi ut kvoten mellan RB och TV fran den

kedjade indexserien vilket ger en ”linkeffekt” (dvs :jy‘lﬂ) som inverkar
y—1,12; RB

pa indexnivan fran och med det aret som byte av killa gors. Denna
”lankeffekt” justerar for den eventuella valutanivaskillnaden som finns i
RB- och TV-valutan i basperioden da RB-valutan introduceras. UtGver
”lankeffekten” jamfors den aktuella manadens pris i Riksbanksvalutan
mot basarets pris i Tullverksvalutan.

Detta alternativ gor ett forsok att justera for valutanivaskillnaderna som
finns i TV och RB. Nackdelen &r att all valutakursskillnad mellan TV och

*Oavsett om Riskbankens valutakurser introduceras i perioden for indexbas eller i januari kommer
véagningstalen att baseras pa Tullverkets valutakurser fran en tidigare period innan indexbas for
innevarande ar. Indexformler finns dokumenterade i PPI:s dokumentation SCB (2024).
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RB i basperioden linkas bort, 4ven den skillnad som uppstar pa grund av
att olika perioder jamfors i de tva datakillorna. Darutover finns en risk att
fa stora ”lankeffekter” om nagon av valutakurskillorna skulle avvika pa ett
otillborligt sitt i basperioden jamfort med andra manader.

Alternativ 2 - introduktion i januari

Metoden innebar att indexldnken indexbas innehaller valutakurser fran
tva olika datakallor med Riksbankens valutakurser fran januari och framéat
och tullverkets valutakurser i basperioden. Nedan ges en illustration,
liknande den for alternativ 1, av en introduktion i januari:

i
m — PymiRE_
i,y—1,dec

IndexBas: X 100 = alla mander ar y paverkas

i
Py_1,12; TV

For kedjade indexserier sa paverkas indexnivan, sdsom for indexbas, alla
manader under innevarande ar samt framat i tiden tills basaret byts:

i i i
mo Py,m; RB Py-1,12; TV P2020,12; TV

,2020 — i x

3 3 x
Py-1,12;Tv  Py-212;TV

Kedjat index: X, e, X

i
P2019,12; TV
i
D2019,12; TV x 100

Lzu i
12 2m=1P2020,m; TV

Omskrivning av Kedjat index:

i
Py,m; RB

ERIVIN
12 Yin=1P2020,m; TV

15020 = 100 X
I stillet for en ”lankeffekt” (sasom for alt. 1) som justerar for den
valutanivaskillnad som finns i RB- och TV-valutan i basperioden, slar
eventella nivaskillnader mellan TV och RB igenom for alla manader
innevarande ar (indexbas for aret man byter kalla). Detta betyder att nivan
for den kedjade indexserien paverkas fran januari innevarande. Med denna
metod later man eventuella nivaskillnader i valutakurskallorna sla igenom
som en prisforandring pa indexserien istéllet for att kedja bort dessa i
basperioden. En konsekvens av detta kan exempelvis vara att indextalet
forandras om TV- och RB-valutorna ligger pa olika nivaer dven fast priser
och valutakurser mellan basperioden och januari dr ofériandrade.

Alternativ 3 - introduktion i basperioden for att enbart
ldnka bort nivaskillnad

Ett tredje och sista alternativ ar att enbart forsoka lanka bort
nivaskillnaden mellan valutakurserna som exempelvis finns for att olika
typer av kurser anvands i datakillorna. Detta astadkommer man genom
att anvdnda RB i basperioden men rikna bak RB med den tidslagg som
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finns mellan TV och RB, dvs till nést sista onsdagen foregaende manad
(P;—le; zs*)- Nedan ges en illustration:

i
Ym _ _Pym;RrB o o o
iv-1.dec = T — %X 100 — alla manader ar y paverkas

Py_1,12; RB*

IndexBas: I

For kedjade indexserier paverkas indexnivan sasom for alternativ 1 av att
nivaskillnaden mellan RB och TV ldnkas bort i basperioden, men
skillnader som beror pa efterslapning for TV slar igenom pa indexet:

i
Dym; RB

{ i
jat i Y, Py-1,12; TV p 12; TV
Kedjat index: I;5550 = = X LTRABIY 5L X 2020 TY
’ Py_112;RB* Py-2,12;TV P2019,12; TV
i
p .
11220% x 100
12 2m=1P2020m; TV
Py RE DY kB
ym _ y,m;
Och, Py112,RE* « /y=1110nsdag; RE
y-11z y-1,12; TV Vy—112,7V
Omskrivning av Kedjat index:
i
Yym _ Pym; RB Vy-112;TV
I; 5020 = 100 X ¢ X

12 i
12 2m=1Pz0200m; TV V¥-1110nsdag; RB

Vi far dven hir en ”ldnkeffekt” som inverkar pa indexnivan fran och med
det aret som bytet av datakélla gors. ”Lankeffekten” rensar enbart bort
nivaskillnaderna som uppstar pa grund av att olika kurstyper har anvants.
Dock later vi valutaforandringen som sker pa grund av tidslagget sla
igenom pa indexet i januari.

Inverkan pa manads- och arsfordndringstal

Utover att visa hur en 6vergang inverkar pa indexnivan sa tittar vi ocksa
pa hur de tva olika tillvigagangssitten paverkar forandringstalen
manadsforandring och arsférandring:

Manadsforadring for alternativ 1:

i i
f Py1;RB x . . Py m; RB
ym = 22— (ndr m = januari) annars = XS
! Py-1,12;RB Py m-1; RB

Manadsforadring for alternativ 2:

m r; 1;RB r; ;RB
Y = 7255 (ndr m = januari) annars = 20—
! Py-1,12; TV Pym-1; RB

Manadsforadring for alternativ 3:

m 2 1, RB P} ;RB

Y = 22— (ndr m = januari) annars = 2

7
Py_1,12; RB* Pym-1;RB



10/13

For alternativ 1 jamfors samma valutakurskilla i tdljaren och nimnaren,
alternativ 2 jamfor olika valutakurskillor i januari, introduktionsaret. For
alternativ 3 paverkas manadsfordndringen i januari, introduktionsaret, av
att Riksbanksvalutan justeras for tidslagget.

Arsforadring for alternativ 1:

i V. i
ym Py m; rRB y-1,12; TV y+1,m _ Py+1,m;RB
iyv—1 = X OCh, I ==
y—1im i V Lym i
py—l,m; TV y—1,12;RB py,m; RB
Arsforadring for alternativ 2:
i i
y,m _ py,m; RB 0 h Iy+1_m _ py+1,m; RB
Ly-1m = i cn, Ltym — i
Dy—1,m;Tv Py m; rRB
Arsforadring for alternativ 3:
i V. i
ym Py,m;rB y-1,12; TV y+im _ Py+1,m;RB
Crim = X Och, I ==
y—1m i V Lym i
Dy—1,m;Tv y-1,11,0nsdag; RB Dy m; RB

For alternativ 1 och 3 dyker olika ”1dnkeffekter” upp i arsférandringen
under introduktionsaret, som justerar for differenser mellan
valutakéllorna. Darutover paverkas arsforandringen under
introduktionsaret for samtliga alternativ av att olika valutakurskéllor
anvénds i tdljaren och namnaren. Kommande ar ligger RB-valutan i bade
tédljare och namnare.

Exempelberiakning

Exempelberdkningen &r gjord pa PPI totalindex® och illustrerar hur
alternativ 1 respektive 2 skulle slagit om bytet av datakédllan genomforts
under 2023. Figur 5 visar att PPI totalindex skulle ligga konstant hogre om
Riksbanksvalutorna hade inforts i basperioden for 2023 ars indexlank (PPI
bas) jamfort med om Riksbanksvalutorna hade inforts i januari 2023 (PPI
jan). Mer specifikt, PPI bas ar ca 0,6 procent hogre dn PPI jan fr.o.m.
januari 2023 (streckade linjen)®. Som namnts i foregdende avsnitt forklaras
skillnaden av att PPI bas justerar for nivaskillnaden i basperioden mellan

5 PPI totalindex visar aggregerad prisutveckling for hemma- och exportmarknaden. Berdknignen dr gjord
pa prisnoteringarna som har ingatt i det publicerade PPI-indexet dar Tullverkets valutakurs anvinds,
DSEK: TV = DUttindsk vaiuta X Vv~ Priset i Riksbankens valutakurs har berdknats genom att multiplicera en

m

valutakvot mellan Riksbankens och Tullverkets valutor pa dessa prisnoteringarna, pgix. rp = PSkk; v X %

TV
Nar PPI 6vergar till Riksbanksvalutorna i praktiken kommer valutorna att multipliceras direkt pa priset
som rapporteras till PPL, pikx. rp = Pltianask vatuta X VAb-

¢ Notera att det férekommer mindre férdndringar i lankeffekten som visas i figur 1 och 2. Dessa uppstar pa
grund av bl.a. avrundningsskillnader i radatat.
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Tullverkets och Riksbankens valutor. I december 2022 var alltsa

Tullverksvalutorna generellt hogre dn Riksbanksvalutorna, (M > 1).
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Figur 5: PPI totalindex (kedjad) med Riksbanksvalutor introducerat under 2023. Ovre
panelen visar index (vinster axel), nedre panelen visar indexskillnad i procent (hoger axel).
PPI bas (alt. 1) avser databyte i basperioden, PPI jan (alt. 2) avser databyte i januari.
Tidsperiod: 2022M06 - 2024MO08.

Ser man till forandringstalen skulle arstakten, figur 6, for PPI bas ligga hogre
under 2023, ca 0,6 procentenheter. Fran januari 2024 skulle arstakterna sedan
vara samma. Manadstakten skiljs at enbart i januari 2023 dar PPI bas har en
nedgang pa ca -4,8 procent, medan PPI jan har en storre nedgang pa ca -5,4
procent. Effekten pa forandringstalen blir relativt stora, men under en
tillfallig period. Sammanfattningsvis skapar tillvigagangssatten skillnader
i PPI totalindex:

e Indexkedjan paverkas permanent.
e Forandringstal paverkas tillfalligt, under introduktionsaret.
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Figur 6: Arstakt for PPI totalindex med Riksbanksvalutor fran och med 2023. PPI bas avser
databyte i basperioden (alt. 1), PPI jan avser databyte i januari (alt. 2). Tidsperiod: 2022M08
- 2024MO08.

Forslag

Utifran analysen av de tva datakallorna verkar det finnas en nivaskillnad
som kan bero pa att olika kurstyper publiceras av Tullverket och
Riksbanken. Darutover finns valutakursskillnader som kan tolkas som rena
valutakursfordandringar. Var bedomningen ar att det inte dr 6nskvért att fa
med nivaskillnaden i indexet, men att lata de rena
valutakursfordandringarna sla igenom pa indexet. Alternativ 3 som
presenteras under avsnittet tillvigagangssatt syftar till att uppna detta.

Sammanfattningsvis foresprakar vi att introducera Riksbankens
valutakurser for PPI-berdkningen enligt alternativ 3, men vi valkomnar
ndmnden att komma med synpunkter pa tillvigagangssatten for att
implementera den nya datakéllan.
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