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Andring av berakning av rorlig ranta i
rantesatsindex

For beslut

Ett tre manaders glidande medelvarde foreslas inforas fran 2013 for rorlig
ranta for lan tagna i bolaneinstitutet. Nuvarande metod dar berakningen
endast tar hansyn till den aktuella manadens rantesatser bibehalls dock for
rorliga lan tagna i banken.

Bakgrund

I samband med finanskrisen 2008-9 upphdrde bolaneinstituten i princip att
erbjuda helt rorlig ranta vid nyteckning av lan. Denna ranta har darfor
fasats ut fran KPI. | princip ar nu det enda rorliga rantealternativet hos
bolaneinstituten att binda rantan under tre manader. Mer &n 90 % av den
rorliga lanestocken i boldneinstituten har nu en bidningstid om tre
manader. Dagens metod implicerar att en andring i den rorliga rantan slar
igenom samtidigt (samma manad) for alla hushall som har rérliga bolan.
Detta maste ses som en alltfor stor forenkling och behdéver darfor andras.
Ett tre manaders glidande medelvarde foreslas inforas for delindexet
rorliga Ian tagna i bolaneinstitut” fran och med 2013.

Nar det galler rorliga lan placerade i banken, &r den helt rorlig rantan
dominerande, varfor ingen dndring i nuvarande metod foreslas. SCB:s
finansmarknadsstatistik ger ingen vagledning for hur lanestockarna ar
fordelade inom intervallet 0-3 manaders bindningstid. Fragor till de storre
bankerna/bolaneinstituten har stallts for att utréna detta forhallande. Pa
basis av dessa svar har forslagen i detta PM utformats.

Vid namndens mote i april i &r togs ocksa fragan upp om forlangd
matperiod i rantesatsindex, 5-25 dagen i manaden. | detta PM diskuteras
huruvida det ar kostnadseffektivt att infora en sadan langre méatperiod
givet att ett tre manaders glidande redan tillampas.

Metoden glidande medelvarden i rantesatsindex

| avsaknad av statistiskt underlag vad galler lanestockarnas fordelning
over tid anvands metoden glidande medelvarde for alla bundna lan
(1,2,3,5 och 8-ars rantebindningstid) som ingar i dagens rantesatsindex.
Modellantagandet utgar ifran att lanestocken ar likformigt fordelad dver
tid.
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I nuvarande berakning av 3-manaders rantan far rantefluktuationer under
matmanaden fullt genomslag direkt i index, vilket maste anses vara
missvisande eftersom omsattningen av dessa lan sker successivt under en
tre manaders period. I langtidsindex spelar detta mindre roll, eftersom det
sker en automatisk korrigering under de tva efterfoljande manaderna (allt
annat lika), men konsumentprisindex ar primart en manadsindikator.

Fragan om forlangd prismatningsperiod (5 dagen -25 dagen i
manaden)

Bundna lan: Genom anvéndningen av langa glidande medelvérden for
bundna lan (12-96 manadsvarden beroende pa loptid) skulle inforandet av
en forlangd prismatningsperiod med all sannolikhet inte tillfora
delindexarna avseende bundna lan nagot. Jamfort med dagens
réantesatsindexkalkyl om ca 1 300 poster skulle den behéva byggas ut till
ca 28 000 poster vid en prisméatningsperiod om 21 dagar per manad.

Rorliga lan: Ett glidande medelvarde baserat pa tre observationer per den
15:e i varje manad uppfor sig nastan identiskt med ett glidande tre
manaders medelvarde baserat pa en 3-veckors prisméatningsperiod. Med
undantag for en manad, kan detta ségas om utfallen av de tva alternativen
i rantesatsindex under perioden december 2008 — oktober 2012 ( se
bilaga). Undantaget ar februari 2009 da boenderantan sanktes med ca 0,75
%-enheter den 12 och 13 februari. For 6vrigt var rantan stabil den
manaden. Det glidande medelvardet mellan métning den 15:e och
forlangd métperiod noterar hér den storsta skillnaden (0,1 %-enhet) av
den 3-manaders rérliga rantan under hela 4-ars perioden som &r undersokt.
I april 2009 ar differensen ater liten, 0,03 %-enheter och forblir sa dnda
fram tills idag.

I december 2008 sénktes boenderantan vid sex olika tillfallen. Den rorliga
rantan med upp till 2 %-enheter och de langre bundna rantorna med ca 0,6
%-enheter. | detta fall fungerade representantdagen, den 15:e vél. | den
utokade matperioden om 21 dagar blev 3-manaders rantan narmast
identisk oavsett matperiod, 5,12 %. Det ar ocksa att forvanta att en
matning den 15:e pa ett bra satt representerar manadssnittet nar det sker
flera forandringar spridda éver manaden.

Det som verkligen gor skillnad mot nuvarande berékningssatt ar
anvandningen av tre manaders glidande medelvérde. Utan glidande
medelvérde skulle den rérliga genomsnittsrantan ha varit sa lag som 3,61
% i december 2008. | KPI1 &r genomsnittsrantan 3,72 % i december 2008,
men da méttes ocksa helt rorliga rantor. Med justering for helt rorliga
rantor ar den genomsnittliga rérliga rantan som ovan ndmns 3,61 % i
december 2008.

For att ytterligare testa hur en extrem situation paverkar index, har en
enkel simulering gjorts for september 2012 (se bilaga). Exemplet avser en
ranteforandring den 16:e i manaden dels en rantesankning med 0,25 %-
enheter dels en sankning med 0,50 %-enheter. Liksom i februari 2009
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Okade differensen men inte med lika mycket. Den stdrsta sdnkningen gav
en differens om 0,07 %-enheter mellan matsatten.

Slutsatser

Atminstone 90 % av rérliga 1an i bolaneinstituten &r bundna i tre ménader
enligt uppgifter som Prisenheten nyligen erhallit fran bankerna. Det ar
darfor rimligt att infora ett tre manaders glidande medelvarde for den har
kategorin av lan i rantesatsindex. For alla 6vriga bundna lan i
réntesatsindex anvénds glidande medelvarden.

Man kan dock inte forutsétta att stocken av 3-manaderslan ar jamnt
fordelade over kvartalet. Vissa langivare forefaller ordna lanen sa att en
stor del av stocken villkorséndras vid fasta tidpunkter, ex. mot slutet av
kvartalen. En utokad méatperiod behdver darfor inte nddvandigtvis
innebara en forbattrad prismatning. Att mata per den 15 i manaden &r
dessutom att betrakta som en konvention inom konsumentprisindex. Det
ar allmént kant och vedertaget. Givet anvandning av ett tre manaders
glidande medelvérde ar en utokad matperiod inte kritisk for utvecklingen
av rantekostnadsindex. Langtidsindex ar opaverkat av metodvalet. Man
maste soka sig tillbaks till finanskrisens dagar, i februari 2009, for att
finna ett exempel pa att manadsférandringen i KPI pa en decimal skulle
kunna ha paverkats (effekt om ca - 0,06 %-enheter).

Att forlanga matperioden kan leda till en nagot storre uppgiftslamnarborda
samt en storre resursinsats for Prisenheten vid berékning och granskning
av rantesatsindex. En resursinsats som vi i nuléget inte finner motiverad
med dagens insamlingsmetod och nuvarande tekniska l6sning. Alternativ
kommer dock att utredas framover.

Forslag

- Att infora metoden glidande medelvarde for tre manaders bindningstid
for 1an tagna i bolaneinstitut fran och med 2013.

- Att behalla den 15:e i manaden som representantranta for manaden dven
nar det galler rorlig ranta.

Under forutsattning att namnden stoder ovan namnda forslag, avser
Prisenheten att informera om metodéandringen i det sedvanliga
pressmeddelandet vid publiceringen av novemberindex den 13 december
och vid publiceringen av decemberindex den 10 januari 2013.

Appendix

Bilaga "Test”, berdkningsresultat



