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Sammanfattning

Svag BNP-tillvixt forsta kvartalet

BNP 6kade med 0,1 procent forsta kvartalet, sdsongrensat.
Det var en stark varuexport som héll uppe BNP-utveckling-
en ndr dvriga delar av ekonomin sjonk. Hushallskonsum-
tionen, som visade en pdverkan fran coronakrisen, sjonk
kraftigt och bidrog mest negativt till tillvéxten.

Innan pandemin brot ut hade konjunkturen mattats av och
tillvixten var ddmpad under hela 2019. Forsta kvartalet
okade Sveriges BNP svagt. Den pagaende coronakrisen
satte darmed inte sarskilt stort avtryck pa sjdlva BNP-utfallet,
dven om delar av ekonomin péaverkades.

Samtliga delar i forsorjningsbalansen férutom utrikeshan-
deln tyngde BNP-utvecklingen. Exporten 6kade kraftigt och
holl uppe tillvixten. Det var en 6kad varuexport som stod
for i princip hela uppgangen. Importen minskade svagt och
starkte bidraget fran exportnettot nagot.

En viss paverkan fran coronakrisen mérktes av i hushalls-
konsumtionen som var den del av ekonomin som sankte
tillvixten mest. Det var framforallt minskade utgifter for
transporter och fordon samt en rejdl nedgang av inkdpen
utomlands som bidrog till den svaga konsumtionsutveck-
lingen.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2020

De fasta bruttoinvesteringarna sjonk forsta kvartalet, dar
maskininvesteringarna bidrog mest nedat. En stor del av de
minskade investeringarna skedde inom tillverkningsindu-
strin. Den offentliga konsumtionen och lagerinvesteringarna
bidrog ocksa negativt till kvartalets BNP-utveckling.

Coronakrisen kommer sannolikt att ha storre effekt pa BNP-
utvecklingen kommande kvartal. En indikation pa det ar att
aktivitetsindikatorn for april visade att aktiviteten i ekono-
min, framfor allt hushallskonsumtionen och exporten, sjonk
kraftigt i april jamfort med aret innan.

Detta nummer av Sveriges ekonomi - statistiskt perspek-
tiv innehaller dven sex fordjupande artiklar med fokus pa
coronapandemin och dess paverkan pa ekonomin och
statistiken.

Stor effekt pa hushallens kontosparande
Coronapandemin forandrade hushallens sparbeteende
redan under forsta kvartalet 2020. Den 6kade forsiktigheten
syntes i ett rekordhdgt sparande pa bankkonton.

Kraftiga nedgangar i naringslivet

Det stod tidigt klart att coronapandemin skulle fa omfattan-
de konsekvenser for ndringslivet. Den ekonomiska korttids-
statistiken visar att foretagens produktion och forsaljning har
minskat kraftigt under pandemins forsta tid.

Vad kan pandemin 1957-1958 sdga oss idag?
Pa 1950-talet hdrjade en allvarlig pandemi, den s.k. asiaten
i varlden. Den har artikeln visar vilken paverkan den hade

pa ekonomin och jamfér med dagens pandemi.

Svart att rakna KPI i coronatider
Coronapandemin har lett till sdrskilda svarigheter fér SCB:s
inflationsberdkningar bland annat till fljd av att en del pro-
dukter inte ldngre kops. Artikeln beskriver de metodproblem
som uppstatt.

Statens krismiljarder i statistiken

Regeringen har presenterat ett flertal stodatgarder for att
mildra de ekonomiska konsekvenserna av pandemin. | den
har artikeln beskrivs hur olika atgarder forvéntas redovisas i
statistiken.

Ny statistik visar stor paverkan pa ekonomin
Forséljningsindikatorn och aktivitetsindikatorn dr ny statistik
som SCB har tagit fram for att visa effekterna av coronakri-
sen. De visar pa rejdla nedgangar inom flera delar av svensk
ekonomi i april.
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Dampad BNP-tillvixt forsta kvartalet

BNP 6kade svagt forsta kvartalet. Det var en stark varuex-
port som héll uppe BNP-utvecklingen nér évriga delar av
ekonomin sjénk. Hushallskonsumtionen, som visade en
paverkan fran coronakrisen, sjonk kraftigt och bidrog mest
negativt till tillvéxten.

BNP 6kade forsta kvartalet med 0,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Den pagaende corona-
pandemin satte darmed inte sérskilt stort avtryck pa sjdlva
BNP-utfallet, dven om delar av ekonomin paverkades.

Samtliga delar i forsorjningsbalansen forutom utrikeshan-
deln tyngde BNP-utvecklingen. Exporten 6kade kraftigt och
holl uppe tillvéxten. Det var en 6kad varuexport som stod
for i princip hela uppgangen. Importen minskade svagt och
starkte bidraget fran exportnettot ndgot. Sammantaget drog
utrikeshandeln upp BNP-utvecklingen med 1,7 procenten-
heter.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Tillvéxt i procent och bidrag i procentenheter
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2020

En viss paverkan fran coronakrisen mérktes av i hushalls-
konsumtionen som var den del av ekonomin som sdnkte
tillvaxten mest. Det var framforallt minskade utgifter for
transporter och fordon samt en rejal nedgang av inképen
utomlands som bidrog till den svaga konsumtionsutveck-
lingen. Aven utgifterna fér hotell- och restaurangbesdk sjénk
under kvartalet.

De fasta bruttoinvesteringarna sjonk forsta kvartalet, dar
maskininvesteringarna tillsammans med investeringarna i
byggnader och anldggningar bidrog mest nedat. En stor del
av de minskade investeringarna skedde inom tillverknings-
industrin. Den offentliga konsumtionen och lagerinveste-
ringarna bidrog ocksa negativt till kvartalets BNP-utveckling.
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Innan coronapandemin brot ut hade konjunkturen mattats
av och den svenska BNP-tillvixten var svag under 2019.
Paverkan fran coronakrisen blev begransade pa forsta
kvartalets BNP-utfall, men kommer sannolikt att ha storre
effekt pa ekonomin kommande kvartal. En indikation pa
det dr att aktivitetsindikatorn' for april visade att aktiviteten
i ekonomin sjonk kraftigt i april, med 7,3 procent jamfort
med samma manad aret innan. Hushallskonsumtionen och
exporten drog ner utvecklingen mest.

Kraftig exportokning holl uppe BNP

Efter en nedgdng kvartalet innan dkade exporten kraftigt
forsta kvartalet och var den del av ekonomin som bidrog
klart mest till BNP-utvecklingen. Exporten steg med 3,4
procent, vilket dr betydligt hogre dn tiodrssnittet pd 1,1 pro-
cent. Tjdnsteexporten dkade endast mycket svagt sd det var
varuexporten, med en uppgang pa 4,8 procent, som stod for
i princip hela exportuppgangen.

Importen sjonk med 0,2 procent och limnade ett positivt
bidrag pa 0,1 procentenheter till BNP-utvecklingen. Utri-
keshandeln holl uppe kvartalets BNP-utfall och exportnettot
bidrog sammantaget med 1,7 procentenheter till BNP-
tillvaxten.

Utrikeshandeln sjonk under finanskrisen

Sett pa lang sikt, sedan 1980-talet, har Sveriges export och
import foljts &t och visat liknande ménster under olika kon-
junkturfaser. Exporten har under storre delen av perioden,
och oavbrutet sedan slutet av 1992, Gverstigit importen, vil-
ket innebar att Sveriges nettoexport varit positiv sedan dess.
I likhet med andra delar av ekonomin sa paverkas handeln
med omvadrlden av kriser. | diagrammet nedan illustreras hur
bade exporten och importen sjonk i samband med finans-
krisen. Den svenska utrikeshandeln aterhdmtade sig anda
relativt snabbt dven om det tog ett par ar innan exportvérdet
kom upp i samma niva som innan krisens utbrott. Under
den svenska krisen i borjan pa 1990-talet syns ingen storre
nedgang, men daremot stagnerade utrikeshandeln under ett
par ar. Det aterstar att se vilken inverkan coronapandemin
kommer att ha pa Sveriges handel med omvarlden framéver.
Férmodligen var paverkan pa utrikeshandeln under forsta
kvartalet valdigt begransad.

1 Mer information om aktivitetsindikatorn finns att ldsa pa sidan 26.



Export, import och nettoexport
Lépande priser, miljarder kronor. Export och
import (vé), nettoexport (hé)
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2020

Varuexporten bakom dkningen

Det var exporten av varor som ldg bakom i princip hela
exportokningen under forsta kvartalet. Varuexporten 6kade
med 4,8 procent och drog upp BNP-utvecklingen med 1,6
procent.

Inom varuexporten 6kade de flesta produktgrupperna. |

NR sker sdsongrensningen pa en relativt grov niva, dar
fordelningen sker enligt MIG (Main Industrial Groupings).
Insatsvaror var den produktgrupp som bidrog mest till ex-
portokningen forsta kvartalet. Dessa kade med 7 procent
jamfort med kvartalet innan. Insatsvaror dr den volymmas-
sigt ndst storsta produktgruppen och hér ingar exempelvis
trd- och pappersvaror, gummi- och plastprodukter, mine-
ralprodukter och elektroniska produkter. Den procentuellt
klart storsta 6kningen stod dock exporten av energi for, som
6kade med hela 28 procent jamfért med kvartalet innan.
Bidraget till den totala exportokningen blir anda mindre &n
frdn insatsvarorna till f6ljd av att det handlar om mindre
volymer. Denna produktgrupp dr relativt volatil jamfort med
annan export och handelsvolymerna kan variera relativt
mycket fran ett kvartal till ett annat. | kategorin energi ingar
bland annat exporten av stenkol och brunkol, rapetroleum,
stenkol och raffinerade petroleumprodukter, el och gas samt
vattenforsorjning och avfallshantering.

Exporten av icke-varaktiga konsumtionsvaror, dar bland an-
nat livsmedel, lakemedel och kldder ingdr, har haft en god
utveckling det senaste aret och aven forsta kvartalet, da de
okade med 8 procent.

Bidrag i procentenheter till exportékningen
forsta kvartalet 2020
Sdsongrensade vérden, fasta priser, referensar 2019
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Kélla: Nationalrékenskaperna

Det var endast en produktgrupp inom varuexporten som
minskade jamfort med kvartalet innan och det var investe-
ringsvarorna. Nedgangen var inte sarskilt stor, 1 procent,
men da detta dr den volymmassigt storsta kategorin fick det
anda en liten paverkan pa den totala exporten och var det
som framst motverkade exportdkningen. | kategorin investe-
ringsvaror ingar bland annat motorfordon, maskinutrustning
och datorer.

Inom tjdnsteexporten, som totalt 6kade med endast 0,1
procent, var det endast mindre férandringar jamfort med
kvartalet innan. Den tjdnstekategori som uppvisade den
storsta 6kningen var exporten av uthyrning och leasing, dér
bland annat licenser ingar.

Kraftigt 6kad export av lakemedel

| utrikeshandelsstatistiken' finns mer detaljerade exportupp-
gifter @n i NR. Exporten av varor fordelas enligt SITC:s varu-
omraden. Sveriges storsta exportprodukter finns redovisade
i diagrammet nedan. Maskiner och végfordon dr dominan-
terna i den svenska exporten och star for 15 respektive 14
procent vardera av den totala varuexportvolymen. | kate-
gorin vagfordon ingar forutom personbilar dven last- och
dragbilar samt delar och tillbehor, men det dr personbilarna
som star for det storsta exportvardet av dessa. Jamfort med
forsta kvartalet forra aret har exporten av vagfordon minskat
med 10 procent, métt i fasta priser. Personbilarna har dkat
ndgot medan last- och dragbilarna samt delar- och tillbehor
sjunkit med en dryg femtedel vardera.

1 Det finns vissa skillnader mellan NR:s redovisning av utrikeshandeln
och SCB:s utrikeshandelsstatistik. NR anvénder sig av definitionen eko-
nomiskt dgarskap for att definiera utrikeshandel medan utrikeshandels-
statistiken anvander sig av granspassage. Vidare inkluderar NR merchan-
ting (d.v.s. den del av treparts-handel som innebar att foretag i Sverige
koper produkter utomlands for att sedan salja dem utan att forst ta hem
dem till Sverige) som varuhandel.

2 SITC=Standard International Trade Classifications, ar ett standardise-
rat sdtt att kategorisera varor som anvands fér import- och exportstatis-
tik.
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Sveriges storsta exportprodukter
Enligt SITC varuférdelning, miljarder kronor
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Kélla: Utrikeshandel med varor

Aven exporten av maskiner har minskat ngot jamfort med
motsvarande kvartal ifjol, men nedgangen var mindre dn
for vagfordonen. Exporten av jarn och stal har ocksa sjunkit
jamfort med ifjol medan exportvardena har okat for 6vriga
kategorier i diagrammet. Den i sdrklass starkaste utveck-
lingen star lakemedel for, dar exportvolymen har 6kat med
hela 30 procent i arstakt. Den exporterade volymen av
oljeprodukter 6kade ocksa rejélt, men da priserna for dessa
produkter har sjunkit kraftigt sa var utvecklingen i Idpande
priser ndra pa oforandrad.

Exporten till Kina 6kar mest

Tyskland och Norge har lange varit de tva klart storsta mot-
tagarna av svenska exportvaror. Under 2019 dévertog Norge
forstaplatsen, men forsta kvartalet i ar var exporten dterigen
storst till Tyskland. Andelen av den totala varuexporten som
gick till Tyskland och Norge var forsta kvartalet 11 respek-
tive 10 procent. USA dr den tredje storsta mottagaren av
svenska varor och exporten dit har vuxit relativt mycket det
senaste aret. De nordiska grannlanderna ar oerhort viktiga
handelspartners for Sverige, forutom Norge pa andraplatsen
sa star Danmark och Finland som fjdrde respektive femte
storsta mottagare. Exporten till Kina har vuxit kraftigt sedan
forsta kvartalet forra aret, med hela 33 procent i I6pande
priser, och landet ar nu den sjatte storsta marknaden. En
okad export av lakemedel och végfordon forklarar framst
uppgangen till Kina. Det exporteras dirmed numera mer
till Kina an till Nederlanderna och Storbritannien, till vilka
exporten tvartom har minskat det senaste dret.
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Sveriges storsta varuexportmarknader
Andel av total varuexport enligt SITC varuférdelning,
avser férsta kvartalet 2020

Mottagarland Andel i % Féréndring i %

kv 12020/kv 1 2019
Tyskland 10,8 3
Norge 10,0 0
USA 8,5 12
Danmark 7,0 6
Finland 6,7 -1
Kina 5,7 33
Nederlanderna 5,2 -4
Storbritannien 5,2 -5
Frankrike 43 3
Belgien 3,8 -7

Kélla: Utrikeshandel med varor

Importen sjonk svagt

Importen sjonk forsta kvartalet svagt, med 0,2 procent, matt
i sdsongrensade och fastprisberdkande tal, enligt NR. Det

ar lagre dn genomsnittet den senaste tioarsperioden pa 1,0
procent. Bade importen av varor och tjdnster sjonk med 0,2
procent jamfort med kvartalet innan. Importen hade ddrmed
en svagt positiv paverkan pa kvartalets BNP-utveckling och
drog upp den med 0,1 procentenheter.

Enligt statistik fran utrikeshandeln, har det inte skett ndgra
storre forandringar bland de storsta importprodukterna se-
dan forsta kvartalet forra aret, se diagrammet nedan'. Elek-
tronik och telekom har fortsatt det klart storsta importvardet
och utgodr runt 15 procent av den totala varuimporten.
Dérefter foljer importen av vagfordon. | likhet med exporten
av vdgfordon sa har personbilarna dkat medan importen

av delar och tillbehdr samt dvriga transportmedel minskat
sedan ifjol. Importen av livsmedel dr ndstan lika stor som
av vdagfordon. Livsmedelsimporten har 6kat med 4 procent i
[6pande priser, vilket dr den hogsta 6kningstakten bland de
storre importprodukterna. Andra betydande importprodukter
ar maskiner, textilier och skor samt rdolja.

Sveriges storsta importprodukter
Enligt SITC varuférdelning, miljarder kronor
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Kaélla: Utrikeshandel med varor

1 Varorna dr indelade enligt SITC (Standard International Trade Clas-
sifications).



Okad import fran Norge

Tyskland &r det land Sverige importerar klart mest ifran.
Ndstan var femte importerad vara kommer darifrdn. Nast
mest importeras fran Norge och det dr en importmarknad
som har vuxit mycket snabbt, med 26 procent i [6pande
priser, sedan forsta kvartalet forra ret. Okningen forklaras
framst av en markant 6kning av importen av rdolja. Samti-
digt rasade raoljeimporten fran Ryssland. Fjarde och femte
storsta importmarknad dr Nederldnderna och Danmark.
Darefter foljer Kina och Storbritannien, fran vilka importen
har sjunkit det senaste aret. Forutom en minskad import fran
Storbritannien sa sjonk dven exporten dit. Sveriges mins-
kade handel med Storbritannien kan ha ett samband med
landets EU-uttrdde tidigare i ar dven om handeln fortskrider
som vanligt fram till arsskiftet. Under forsta kvartalet hade
coronapandemin en betydligt storre paverkan i Kina dn i
Sverige, vilket kan forklara den minskade importen darifran.
Under 2019 6kade importen fran Kina rejalt, det var den av
de stérre importmarknaderna som vaxte snabbast.

Sveriges storsta varuimportmarknader
Andel av total varuimport enligt SITC varuférdelning,
avser férsta kvartalet 2020

Mottagarland Andel i % Foréndring i %

kv 1 2020/kv 1 2019
Tyskland 18,6 1
Norge 10,7 26
Nederlanderna 9,3 1
Danmark 6,7 -3
Kina 4.6 =12
Storbritannien 4,6 -9
Polen 4,5 2
Belgien 4.4 -4
Finland 4.3 -14
Frankrike 3,7 -6

Kaélla: Utrikeshandel med varor

Positivt handelsnetto gentemot Kina forsta
kvartalet

Sverige har ett negativt varuhandelsnetto gentemot Tyskland
som vi importerar betydligt mer ifran &n vi exporterar till
dem. Tidigare har Sverige haft ett tydligt handels6verskott
vis-a-vis Norge, men i och med den kraftiga importékningen
ddrifran sa var den svenska exporten dit och importen
ddrifran ungefar lika stora férsta kvartalet. Gentemot USA,
Danmark och Finland har Sverige ett positivt handelsnetto.
Sveriges export till Kina 6kade snabbt forsta kvartalet sam-
tidigt som importen minskade. Sammantaget blev ocksa
varuhandelsnettot gentemot landet positivt, vilket det inte
var forra aret.

Kraftigt minskad utrikeshandel i april

I statistiken Gver forsta kvartalet marks som tidigare namnts
ingen storre paverkan fran coronakrisen som slog till med
full kraft i Sverige forst kring mitten av mars. Under hela
april har dock paverkan fran pandemin varit véldigt tydlig i
samhallet. Statistik fran utrikeshandeln visar att bade expor-
ten och importen av varor sjonk kraftigt i april jamfort med
samma manad dret innan. Vdrdet pd exporten sjonk med

17 procent medan importen minskade annu mer, med 23
procent, jamfort med april 2019. Sverige hade ett positivt
handelsnetto under kvartalet. Varuhandeln med ldnder utan-
for EU var positivt medan EU-handeln gav ett underskott.

Total varuexport och varuimport
Miljarder kronor, Iépande priser
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Kalla: Utrikeshandel med varor Data t.o.m. april 2020

Aven enligt aktivitetsindikatorn, som anvinder NR:s defini-
tioner, sjonk exporten och importen kraftigt i arstakt. Bade
handeln med varor och tjanster minskade markant i april,
men for bade exporten och importen sjonk handeln med
varor mer dn tjdnstehandeln.

Hushallen minskade rejélt pa utgifterna

Forsta kvartalet minskade hushallens konsumtion med 1,9
procent, sdsongrensat och jamfort med fjarde kvartalet
2019. Nedgangen ar till viss del en effekt av coronapan-
demin som slog till pa allvar i Sverige i mitten av mars.
Rekommendationer om social distansering for att minska
smittspridningen begrdansade manniskors rorelsefrihet och
efterfragan pa tjdnster och varor minskade. Formodligen
dampades konsumtionen ytterligare av att antalet varslade
steg till rekordhdga nivaer i mars. Men det finns dven andra
orsaker, som inte har nagon direkt koppling till det paga-
ende virusutbrottet, som forklarar konsumtionsminskningen.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal (vd) samt
index 2007=100 (hé). Sdsongrensade kvartalsvirden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2020
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Hushallskonsumtionen stod for det storsta negativa bidra-
get till BNP-utvecklingen och sdnkte tillvaxten med 0,8
procentenheter. Hushallskonsumtionen stdr for ungefar 43
procent av BNP och stora upp- och nedgangar far darfor
stor paverkan pa utfallet.

Historiskt stor nedgang i konsumtionen
Nedgangen i hushallskonsumtionen under forsta kvartalet
ar historisk och man far ga tillbaka till borjan av 1980-talet
for att hitta en storre nedgdng for ett enskilt kvartal. Inte

ens under den senaste finanskrisen eller 1990-talskrisen
backade konsumtionen s& mycket pa sa kort tid. Under
1990-talskrisen foll den dock under flera kvartal i borjan

pa decenniet. Det fanns flera anledningar till det. Den stora
skattereformen 1990/1991 begréansade ranteavdragen och
hushallens rantekostnader for bostadslan 6kade kraftigt. Det
tvingade hushallen att hdlla nere andra utgifter och konsum-
tionen foll kraftigt. Samtidigt steg arbetslosheten till en hog
och ihdllande niva, vilket formodligen ddmpade konsum-
tionsviljan ytterligare.

Under finanskrisen paverkades inte hushallskonsumtionen
lika mycket. Hushdllens kopkraft stimulerades genom kraf-
tiga rantesankningar och finanspolitiska stimulanser, vilket
underldttade konsumtion trots att arbetslosheten steg.

Hittills under coronakrisen har flera stodatgarder lagts fram
for att mildra effekterna for de som blir arbetslésa. Bland
annat har ersttningsnivaerna i arbets|oshetsforsdkringen
tillfalligt hojts. Det kan, i likhet med finanskrisen, motverka
en del av den minskade konsumtionsviljan. Daremot skiljer
sig denna kris mot tidigare kriser da efterfragan fran de som
fortfarande har utrymme att konsumera dampas till f6ljd av
vidtagna atgarder for att minska smittspridningen.

Hotell- och restaurangbeséken minskar i spa-
ren av krisen

Hotell- och restaurangbranschen har drabbats hart av krisen.
Det speglas dven i hushallskonsumtionen dar just denna
utgiftspost minskade kraftigt forsta kvartalet. Minskningen
pa 7,3 procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende
kvartal, motsvarande knappt 3 miljarder i fasta priser, var
bland de storsta nedgangarna for ett enskilt kvartal pa dver
30 dr. Sammantaget la hushéllen nastan 35 miljarder pa
restaurangbesok och hotellvistelser under forsta kvartalet.
Storsta delen av utgifterna, nastan 90 procent, gick till res-
taurangbesok.

[ borjan av 1980-talet la hushallen drygt 4 procent av de
totala konsumtionsutgifterna pa hotell- och restaurangbesok.
Andelen steg sedan fram till 1990-talskrisen innan de vande
ner och planade ut. Sedan mitten av 1990-talet har andelen,
med nagra fd undantag, dkat och sarskilt snabbt fran 2012
till 2017 da andelen uppgick till ndstan 7 procent. Restau-
rangmomsen sanktes vid arsskiftet 2012, vilket kan ha ett
samband med uppgangen. De senaste tva aren har andelen
minskat nagot.
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Hushallens utgifter for hotellvistelser och
restaurangbesok

Andel av hushallens totala konsumtionsutgifter,
procent, I6pande priser
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Transportutgifterna gav det storsta negativa
bidraget

Forsta kvartalet var det framférallt minskade utgifter for
transporter och fordon samt en kraftig nedgang i utlandskon-
sumtionen som sdnkte den totala konsumtionsutvecklingen.
Transportutgifterna minskade med 9,4 procent jamfort med
kvartalet innan. Det sénkte hushallens totala konsumtion
med 1,2 procentenheter. Den svaga utvecklingen var framst
en effekt av de dndrade fordonsskattereglerna som inférdes
vid drsskiftet. Det fick bilforsaljningen av nya bensin- och
dieseldrivna bilar att 6ka fjarde kvartalet 2019, vilket byttes
mot en rekyl nedat under forsta kvartalet i ar. Till viss del
paverkade dven coronapandemin dd férsdljningen av bade
nya och begagnade bilar minskade under kvartalet. Det dr
vanligt att stora kapitalkop sasom bilar skjuts pa framtiden
ndr den ekonomiska osdkerheten 6kar. Det skedde under
finanskrisen 2008, men bilinkopen minskade dven nagra ar
senare ndr skuldkrisen skapade osdkerhet i vérldsekonomin.

Hushallens utgifter for transporter och bilar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2007=100
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Férutom inkop av bilar ingar dven driftskostnader for fordon
och utgifter for transporttjanster, som till exempel jarnvags-
och flygresor samt kollektivtrafik. Pa denna detaljerade niva
sker ingen sdsongrensning, men i faktiska tal och jamfért



med forsta kvartalet ifjol, framgdr det att framférallt hushal-
lens efterfrdgan pa flygresor minskade kraftigt under forsta
kvartalet.

Hushallen konsumerade mindre fran utlandet
Ett minskat flygande bidrog sannolikt ocksa till att svensk-
arnas konsumtion utomlands minskade kraftigt, med hela
16,7 procent, sdsongrensat och jamfort med féregaende
kvartal. Om utlandsresorna minskade spenderade hushéllen
per automatik mindre pengar pa resor i andra lander. Det
gar dock inte avgora hur stor denna effekt var och det finns
dven annat, som inte har en direkt koppling till coronapan-
demin, som till viss del kan forklara den kraftiga nedgangen.
Exempelvis kan en redan vikande konjunktur och en svag
krona ha dampat hushallens lust att resa utomlands. Det
stods av att trenden for utlandskonsumtionen har varit
avtagande sedan slutet pd 2017. Dessutom ingar dven kop
frdn utldndska internetsajter i konsumtionsgruppen. Sam-
mantaget drog utgiftsposten ner hushallskonsumtionen med
1,1 procentenheter.

Svensk konsumtion i utlandet och utlandsk
konsumtion i Sverige

Sdsongrensade varden, fasta priser, referensar 2019,
miljarder kronor
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Aven utlindska besokares konsumtion i Sverige minskade,
men inte alls lika mycket. Har ingdr utgifter som spenderas

i samband med utldndsk turism i Sverige men dven utland-
ska kop fran svenska internetsajter. Forsta kvartalet ckade
konsumtionen av streamingtjdnster vilket motverkade en del
av nedgangen. Totalt minskade den utlandska konsumtionen
i Sverige med 1,1 procent jamfort med kvartalet innan. |
uppgifterna 6ver hushallskonsumtionen ska endast svenska
hushalls konsumtion ingd. Darfor exkluderas utldndska
besokares konsumtion i Sverige, vilket detta kvartal innebar
en justering av konsumtionsutvecklingen med 0,1 procent-
enheter.

Forsta kvartalet minskade dven utgifterna for kldder och
skor vilket drog ner konsumtionen med 0,1 procentenheter.
Hushallen minskade dven pa utgifterna for kommunikation,
utbildning och 6vriga varor och tjanster. Det hade dock
endast marginell paverkan pa den totala konsumtionsut-
vecklingen.

9

Hushallens konsumtionsutgifter forsta kvartalet 2020

Andel av Sdsongrens. Bidrag till
hushallens volym- hushallens kon-
konsumtion, %  férandring, sumtionsok-
jmfmed  ning, procent-
kv419 % enheter
Boende 26,9 0,5 0,1
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,7 2,6 0,3
Fritid och underhallning 11,3 2,8 0,3
Ovriga varor och tjanster 11,3 -0,1 0,0
Transporter och fordon 11,2 -9.4 -1,2
Restauranger, hotell 6,5 -7.3 -0,5
Maobler m.m. 5,7 1,6 0,1
Halso- och sjukvard 3,8 2,6 0,1
Klader och skor 3,3 -1,5 -0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,1 0,8 0,0
Post och telekommunikation 3,0 -1,2 0,0
Utbildning 0,4 -0,6 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 53 -16,7 =11
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige 4,7 =11 0,1
Hushallens totala konsumtion 100,0 -1,9 -1,9

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Okad livsmedelskonsumtion forsta kvartalet
Narmast efter boendekostnaderna, som ar hushallens storsta
utgiftspost, sa la hushallen mest pengar pa livsmedel forsta
kvartalet. Konsumtionen av livsmedel vinde upp efter att ha
minskat tva kvartal i rad och 6kade med 2,6 procent.

Uppgangen i livsmedelskonsumtionen sammanfaller med
utvecklingen i detaljhandelsindex som visade att dagligva-
ruhandeln, som mest utgors av livsmedelshandel, dkade sin
andel av detaljhandeln i mars. En stigande oro for corona-
viruset fick hushallen att hamstra livsmedel under nagra
veckor i mars. | april var bunkrandet 6ver och forsdljningen
inom dagligvaruhandeln minskade kraftigt.

Forsta kvartalet la hushallen dven mer pengar pa fritid och
underhallning. I sdsongrensade tal 6kade utgiftsposten med
2,8 procent och gav, i likhet med livsmedelskonsumtionen,
ett positivt bidrag pa 0,3 procentenheter till hushallskon-
sumtionen. Aven utgifterna fér hilso- och sjukvard samt
mabler och heminredning 6kade och ldmnade positiva

bidrag.

Konsumtionen fortsatte att minska i april
Coronapandemin har, som tidigare ndamnts, pa kort tid satt
avtryck i hushallens konsumtion trots att effekterna under
forsta kvartalet begransades till nagra veckor i mars. Indi-
katorn for hushallens konsumtion (HUKO-indikatorn), som
publiceras varje manad, visar att konsumtionen fortsatte
att minska i april. Jamfort med mars minskade den totala
konsumtionen med 4,8 procent, sdsongrensat. | drstakt

var nedgangen 10,0 procent. Utfallet sdger dock inget om
konsumtionsutvecklingen for hela andra kvartalet. Det vet vi
forst i slutet av augusti ndr BNP-utfallet for andra kvartalet
publiceras.

Kontaktpersoner: Maria Schoultz, 010-479 40 74 och
Jenny Lunneborg, 010-479 44 42
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Stor effekt pa hushallens kontosparande
Coronapandemin fordndrade hushallens sparbeteende re-
dan under férsta kvartalet 2020. Den 6kande forsiktigheten
syntes i ett rekordhdgt sparande pa bankkonton. Samtidigt
salde hushallen av fonder som har hogre risk men historiskt
sett haft en betydligt hogre avkastning.

Coronapandemin slog till med full kraft i Sverige forst i
mitten pa mars, men paverkan blev d@nda stor pa hushallens
finansiella placeringar under forsta kvartalet 2020. Sparan-
det pa bankkonton var rekordhogt under kvartalet'.

Hushallens nettoinsattningar pa bankkonton,
forsta kvartalet
Miljarder kronor
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Kalla: Sparbarometern Data t.o.m. férsta kvartalet 2020

Nettoinsattningarna, det vill sdga insdttningarna minus
uttagen pa bankkonton, var 86 miljarder kronor. Inséttning-
arna pa bankkonton var ndstan uteslutande sparande pa

sa kallade avistakonton, vilket innebdr att innehavaren har
direkt tillgang till sitt kapital och inte har sitt kapital bundet.
Sparandet pa bankkonton forsta kvartalet i ar var 65 mil-
jarder hogre dn samma kvartal foregaende ar. Det var dven
71 miljarder hogre dn genomsnittet for ett forsta kvartal de
senaste 25 dren som i genomsnitt legat pd 15 miljarder.

Vanligtvis ar kontosparandet storst under andra kvartalet,
da merparten av skattedterbdringen och aktieutdelningarna
betalas ut. Sparandet pa bankkonton kan ses som det som
blir kvar, efter konsumtion och investeringar, i slutet av en
period. Ddrmed dr exempelvis en skattedterbdring endast
en insdttning om man inte hunnit konsumera eller investera
den innan periodens slut. Under forsta kvartalet i ar gick
hushallskonsumtionen ner i jamforelse med foregaende
kvartal, vilket bor ha bidragit till det hoga banksparandet.

Den ndst hogsta noteringen under ett forsta kvartal, var
2007 da sparandet var 38 miljarder kronor®. Det var innan
formogenhetsbeskattningen avskaffades 2008. Sa lange
denna skatt fanns hade hushéllen ett incitament att ta ut
pengarna i slutet av dret for att sedan sdtta in dem igen i
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borjan pa nista ar. Aven om sparandet var hogt under forsta
kvartalet 2007 och hushallen hade incitament att satta in
pengar sa var det beloppet mindre an hdlften av kontospa-
randet i ar.

Hushallen flydde sina fondplaceringar

En bidragande orsak till det hoga banksparandet under
forsta kvartalet i dr var att hushdllen nettosalde fonder for
52 miljarder kronor. Detta dr den storsta fondforsaljningen
nagonsin for ett enskilt kvartal. Tidigare rekordniva var
fjidrde kvartalet 2018 da hushallen nettosalde fonder for 22
miljarder kronor. Det dr inte ovanligt att hushallen blir mer
forsiktiga i sina placeringar under kristider, och darmed i
storre utstrackning dn annars véljer sparformer med lagre
risk. Under de senaste femton aren kan man se ett tydligt
negativt samband mellan kop och forséljning av fonder och
bankinsattningar och uttag pa bankkonton. Det innebar att
pengarna fran en eventuell fondforsaljning kommer in pa
bankkonton och bidrar till ett hdgre sparande givet att den
inte konsumeras eller investeras.

Hushallens fonder och bankinlaning
Transaktioner, miljarder kronor
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Okat sparande pa bankkonton

Hushallen har under de senaste aren placerat allt mer
pengar pa bankkonton trots ett ldgt rdnteldge. Sparandet
pa bankkonton har under de senaste fem aren varit mellan
ungefdr 90 och 130 miljarder per ar. Det ar med det hittills
hogsta kontosparande var dock 2007, aret innan finanskri-
sens utbrott, da det uppgick till 156 miljarder kronor. Hel-
aret 2020 har goda forutsattningar att bli ett nytt rekordar
for banksparandet i och med det extremt hoga sparandet
forsta kvartalet. Samtidigt har flera foretag meddelat att de

1 Statistiken dr inte korrigerad for inflation och tar inte hansyn till Sveri-
ges befolkningstillvaxt.

2 Det motsvarar 44 miljarder kronor med dagens prisniva.

10



i ar kommer att minska eller helt avsta frdn att gora aktieut-
delningar 6verhuvudtaget. Det kommer sannolikt att leda
till ett ldgre kontosparande, for framfor allt andra kvartalet i
ar. Dessutom kommer férmodligen permitteringar och hogre
arbetsloshet paverka den disponibla inkomsten efter forsta
kvartalet i dr och saledes kunna ha en paverkan pa sparan-
det pa bankkonton.

Hushallens innehav pa bankkonto och i fonder
Miljarder kronor
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Hog avkastning pa fonder over tid

Sedan 1996 har hushéllens formogenhet pa bankkonton
okat ar for ar pa grund av hoga bankinsattningar. Vid ut-
gangen av forsta kvartalet i ar var hushallens férmogenhet
pa bankkonton 2 050 miljarder. Det dr en fordubbling pa tio
ar. Under samma period har fondférmogenheten ocksa nds-
tan fordubblats och uppgick till 1 171 miljarder kronor i slu-
tet av forsta kvartalet. Tillvéxten i fondférmogenheten beror
dock framst pa stora positiva vardeforandringar, till foljd av
de senaste arens borsuppgangar. Under de senaste tio aren
har Stockholmsbérsen gatt upp omkring 80 procent och
vardeférandringen pa hushallens fonder var runt 50 procent.
Detta kan jamforas med vdrdeforandringen pa bankkonton
som varit ndra noll. Hushéllens totala kép av fonder har un-
der de senaste tio aren varit ndstan 140 miljarder vilket kan
jamforas med det totala sparandet pa bankkonton som varit
6ver 1 000 miljarder kronor. Sdledes placerar hushéllen
betydligt mer pa bankkonton, men tillgangarna i fonderna
véxte dnda ndrapa i samma takt.

Kontaktpersoner: Frida Franlund, 010-479 58 25 och
Nicolai Nystrand, 010-479 45 45
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Kraftiga nedgangar i naringslivet

Det stod tidligt klart att coronapandemin skulle fa omfattan-
de konsekvenser for ndringslivet. Den ekonomiska korttids-
statistiken som finns tillgdnglig f6r mars och april visar ocksa
att foretagens produktion och férsaljning har minskat kraftigt
under pandemins forsta tid.

Coronapandemin har pa mycket kort tid dndrat forutsatt-
ningarna for ndringslivet, och effekterna av den kommer
oundvikligen dterspeglas i den ekonomiska statistiken under
lang tid framover. An sé linge ér tillgdngen till data begrin-
sad och darmed dven mojligheten att gora fordjupande
analyser. Men efter den omvalvande utvecklingen sedan
mitten av mars finns det goda skal att forvanta tydliga spar
av pandemin i den ekonomiska korttidsstatistiken for mars
och april. I denna artikel beskrivs utvecklingen i det svenska
ndringslivet med utgdngspunkt i tillganglig statistik Gver pro-
duktion, omsdttning och orderingang. Férutom utvecklingen
totalt och i industrin respektive tjanstendringarna redogors
for vissa enskilda branscher som bedoéms vara sarskilt intres-
santa genom sin betydelse for naringslivets totala foradlings-
vdrde. Sarskilt fokus riktas dven mot de delar av ndringslivet
som direkt berorts av atgarder som vidtagits for att begransa
smittspridning i samhallet.

I artikeln presenteras ocksa viss jamforbar statistik fran nagra
andra lander i Norden och EU. Sverige har uppmérksam-
mats internationellt for en strategi som hittills inte medfort
lika genomgripande atgarder som i manga andra ldnder. Till
exempel har foretag inte tvingats stanga ned sina verksam-
heter under pandemin, vilket forekommit i flera lander. Ur
ett ekonomiskt perspektiv dr det naturligtvis av stort intresse
att jamfora hur ndringslivet har utvecklats under sa olika
forhdllanden. | artikeln gors dock inget forsok till en jamfo-
rande analys, och det finns forstas andra faktorer an pande-
min som forklarar variationen mellan landerna.

Konjunkturlaget infor coronapandemin

Vid utgdngen av februari 2020 kunde naringslivet se tillbaka
pa en mycket lang period av positiv tillvaxt. Med undantag
for december 2019 hade produktionen varje manad va-

rit hégre an motsvarande period dret innan sedan januari
2014. Under 2019 fanns dock vissa tecken pa en avmatt-
ning i konjunkturen, vid sidan av den mattliga nedgangen
i produktion under drets sista manad. Till exempel visade
Produktionsvardeindex (PVI) en vikande takt i arsutveck-
ling for den totala produktionen inom ndringslivet under
slutet av 2019. Motsvarande trend sags ocksa i industrins
orderingang, som under andra halvaret uppvisade negativa
arsutvecklingstal. 2020 inleddes dock med en viss ater-
hamtning i produktionen under arets tva forsta manader.
Detta forklarades framfor allt av en positiv utveckling inom
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tjdnstendringarna, som utgdr omkring tva tredjedelar av det
svenska ndringslivet. Produktionen i industrin var i stort sett
of6randrad pa arsbasis under januari och februari. Indu-
strin star for ungefdr en femtedel av forddlingsvardet i det
svenska ndringslivet.

Naringslivets produktion
Kalenderkorrigerad arsutveckling i procent
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Mars och april 2020 - vad visar statistiken?

| 6verensstimmelse med vad som forvéntats aterspeglar sta-
tistiken den nya situation som ndringslivet befinner sig i som
en foljd av coronapandemin. Aven om olika segment inom
naringslivet paverkats i varierande grad, visar tillganglig
statistik 6ver produktion, omsattning och orderingdng att det
totala ndringslivet utvecklats negativt under mars och april.
Pa branschniva finns dock tydliga skillnader i utfall. Flera
av de branscher som tyngs av stora nedgangar dr sadana
som direkt berorts av atgdrder som vidtagits for att begransa
smittspridning. Ett fdtal branscher redovisar uppgangar i
sparen av pandemin.

Brant fall i naringslivets produktion
Produktionen i ndringslivet backade med 2,7 procent pa
arsbasis i kalenderkorrigerade tal under mars, vilket var den
dittills storsta nedgangen som noterats for PVI sedan tidse-
riens startpunkt i januari 2011. Det var framfor allt utveck-
lingen i den dominerande tjdnstendringen som forklarade
nedgangen. Fran arsutvecklingstal for tjdnstendringarna pa
3,3 och 1,1 procent i januari respektive februari foll mot-
svarande tal till =4,3 i mars. Produktionen i industrin 6kade
ddaremot marginellt under manaden. Manadsskattningarna
for industrins produktion ar dock férknippade med en viss
osdkerhet eftersom de inte ar korrigerade for eventuella
lagereffekter. Narmare bestamt mdste man beakta att en

del av forsdljningen som ligger till grund for skattningarna
av produktionen kan ha skett fran lager eller omvant att



produktionen kan ha 6verstigit forsdljningen om lager har
byggts upp. For hela det forsta kvartalet visar lagerkor-
rigerat PVI att en viss lageruppbyggnad skett for industrin
totalt, vilket innebdr att mdnadsskattningarna sammantaget
underskattat produktionen nagot under perioden. Eftersom
lageruppgifter enbart finns tillgdngliga kvartalsvis kan dock
forandringen inte hadrledas till enskilda manader.

Produktionsnedgangen i mars var sammantaget betydande,
men forefoll anda begransad till tjanstendringarna sett uti-
fran en aggregerad niva. Utfallet i april visar dock tydligare
hur effekterna av coronapandemin paverkat hela ndringsli-
vet. Produktionen i det totala ndringslivet var under mana-
den 9,0 procent ldgre an april 2019, i kalenderkorrigerade
tal. Nedgangen for tjdnstendringarna pa arsbasis var 8,2
procent. Industrin, som lyckats halla sig strax ovanfér noll-
strecket i mars, redovisade en nedgang pa 16,6 procent i
april jamfért med samma manad féregaende ar. Nedgangen
i industrin var sarskilt tydlig bland verkstadsbranscherna. Till
exempel backade 6vrig maskinindustri med 28,9 procent
och motorfordonsindustrin med 75,2 procent pa arsbasis.
Dessa tva branscher star tillsammans fér omkring 7 procent
av ndringslivets totala foradlingsvarde.

Naringslivets produktion
Kalenderkorrigerad arsutveckling i procent
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Negativ utveckling for totala detaljhandeln
Inom detaljhandeln skedde ett skifte i mars da sallankops-
varuhandeln tappade andelar samtidigt som dagligvaruhan-
deln, som framst bestar av forsaljning av livsmedel, 6kade
sin andel av den totala detaljhandeln. | sdsongrensade tal
visade sdllanképsvaruhandeln en nedgang i forsaljningsvo-
lym med 5,7 procent, medan dagligvaruhandeln exklusive
systembolaget visade en uppgang pa 3,7 procent, jamfort
med februari. Detaljhandelns totala manadsutveckling var
ner 1,5 procent i mars. Detaljhandelns forsdljning dr en
viktig komponent i hushallens konsumtion, och forsdljnings-
utvecklingen kan stéllas i relation till den minskning om 5,3
procent pa manadsbasis som noterades i hushallskonsum-
tionen under mars manad. | april visade sdllankdpsvaruhan-
deln en uppgang medan forséljningen inom dagligvaruhan-
deln exklusive systembolaget minskade jamfort med mars.
Den totala forséljningsvolymen inom detaljhandeln var 0,2
procent hogre i april jamfort med mars i sdsongrensade tal.

Sammantaget var detaljhandelns sdsongrensade forsdljnings-
volym 1,2 procent ldgre i mars och april jdmfort med arets
tva forsta manader.

Detaljhandelns omsattning
Index 2015=100, sdsongrensad
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115
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WY

100
J Detaljhandel exkl bensinstationer
95 — Dagligvaruhandel exkl systembolag
— Sallank&psvaruhandel
% 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Kélla: Detaljhandelns omsattnings- Data t.o.m. april 2020
utveckling

Kraftigt minskad orderingang
Manadsutvecklingen for industrins orderingang foll brant i
mars, och en majoritet av industrins delbranscher backade
jamfort med februari. Nedgdngen i industrins totala ordervo-
lym landade pa 9,5 procent i sasongrensade tal. Det dr, med
nagra fa undantag, den stérsta negativa manadsutvecklingen
sedan finanskrisen 2008. Bland tunga branscher med stora
negativa utfall aterfanns motorfordonsindustrin och 6vrig
maskinindustri som bada visade tvasiffriga minskningar

fran februari. Fér motorfordonsindustrin var orderingangen
45,9 procent ldgre medan 6vrig maskinindustri fick 13,7
procent mindre i order fran kunder. Dessa tva branscher star
tillsammans fér omkring en tredjedel av industrins totala
forddlingsvérde. Kemi- och ldkemedelsindustrin var en av fa
branscher som visade positiv manadsutveckling. Branschen
har en langre tid visat stark orderingang och fortsatte gora sa
aven i mars.

Industrins orderingang
Index 2015=100, sésongrensad
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Kélla: Industrins orderingang

2018

Under april fortsatte den negativa utvecklingen, och den to-
tala orderingangen inom industrin minskade med ytterligare
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13,9 procent i sdsongrensade tal jamfért med mars. Det
stora fallet fortsatte i motorfordonsindustrin som aterigen
noterade en kraftig nedgang. Jamfort med mars foll orderin-
gangen i branschen med 33,5 procent. Ovrig maskinindustri
visade ocksa dystra utvecklingstal pd manadsbasis med
14,9 procent minskad ordervolym i april jamfort med mars.
Precis som i mars var kemi- och lakemedelsindustrin en av
fa branscher som utvecklades positivt under manaden.

Betydande skillnader i omsattningsutveck-
ling

Vissa branscher har berérts direkt av de atgdrder som vid-
tagits i Sverige och internationellt kring i synnerhet resande
och social distansering. Detta aterspeglades i kraftiga
nedgangar for resebyrder och researrangdrer samt flygbolag,
vars omsatta volymer under mars var 65,1 respektive 52,5
procent ldgre dn samma manad foregaende ar i kalender-
korrigerade tal. Negativa utvecklingar noterades dven i ho-
tell- och restaurangbranscherna, ddr nedgdngen pd drsbasis
var 38,9 respektive 26,7 procent. Restaurangverksamheter
har ocksa direkt paverkats av krav pd social distansering,
som exempelvis begransningar av tilldtna gaster.

Ett fatal branscher visade i mars positiva utvecklingar som
skulle kunna harledas till dandrade konsumtionsménster till
foljd av pandemin. Till exempel var butiker med brett sor-
timent, mest livsmedel, och butikshandel med ldkemedel,
kosmetik etc. upp 7,2 respektive 19,0 procent pa arsbasis
i kalenderkorrigerade tal. | april vdande arsutvecklingarna
for dessa tva branscher till svagt negativa. For tjanstebran-
scherna som paverkades negativt i mars finns dnnu ingen
omsattningsstatistik publicerad for april.

Omsattning mars 2020
Sdsongrensad manadsutveckling i procent

Resebyrder  Flygbolag Hotell ~ Restauranger  Butiks-  Butikshandel
m.m. m.m. handel, mest med lake-
livsmedel  medel m.m.

Kalla: Tjdnstesektorns samt detalj-
handelns omséttningsutveckling

Stor skillnad mellan europeiska ldnder

En jamforelse med tillganglig statistik for europeiska lan-
der visar att pandemin paverkat ndringslivet i linderna i
olika utstrackning under mars. | sodra Europa noterades
stora nedgangar i industriproduktionen och detaljhan-
delns omsattning'. | de flesta landerna fortsatte nedgangen
i detaljhandelns omséttning under april. Lander i norra
Europa och framforallt de nordiska landerna uppvisade inte
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samma stora negativa utfall. Coronaviruset fick som bekant
tidigare spridning i de sédra delarna av Europa med strikta
restriktioner som foljd, vilket naturligtvis kan vara en del av
forklaringen till de olika utfallen under perioden. I skrivande
stund ar tillgangen till statistik 6ver industriproduktionen i
april begransad, och motsvarande vérden for manaden kan
dérfor inte redovisas.

Detaljhandelns omsattning mars och april 2020
Sdsongrensad manadsutveckling i procent

m Mars
-20 = April

EU  Italien Frank- Spanien Tysk- Finland Dan-
rike land mark

Sverige Norge

Kélla: Eurostat

Industrins produktion mars 2020
Sdsongrensad manadsutveckling i procent

EU  Italien Frank- Spanien Tysk-  Dan-

Sverige Norge Finland
rike land  mark

Kélla: Eurostat

Statistiken som ligger till grund for denna artikel &r i stor
utstrackning prelimindr, och kan komma att revideras. Men
det ar troligt att helhetsbilden kommer att kvarstd dven i
den definitiva statistiken om en utveckling som pa kort tid
paverkat ndringslivet mycket negativt.

Varden som redovisas i artikeln ar fastprisberdknade om
inget annat anges.

Kontaktpersoner: Johan Nystrém, 010-479 42 22 och
Jonas Rutberg, 010-479 58 30

1 Har avses detaljhandeln enligt definition G47 (detaljhandel utom
med motorfordon och motorcyklar). Det skiljer sig at fran avsnittet
tidigare i artikeln om den svenska detaljhandeln som avser 47 exkl. 47.3
(detaljhandel exkl. bensinstationer).
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Vad kan pandemin 1957-1958 saga oss idag?
Den pandemi som for ett halvdr sedan blott var en hypotes
ar nu hogst reell. Den riskerar att paverka den ekonomiska
aktiviteten for lang tid framéver. En tidigare allvarlig pan-
demi kan tjdna som bakgrund och jamférelse av forlop-
pet. Den s.k. asiaten hérjade i vérlden under nagra ar pa
1950-talet men ldmnade férvanansvdrt svaga avtryck i den
ekonomiska statistiken.

For att forsoka forsta de ekonomiska konsekvenserna av den
pandemi som nu grasserar kan man ga tillbaka till narmast
liknande héndelse i Sverige och studera hur den hanterades
samt vilka de ekonomiska konsekvenserna blev. Att jamféra
olika pandemier med varandra dr problematiskt eftersom
man maste kunna ta hansyn till de skillnader i sociala, eko-
nomiska och politiska omstandigheter som forklarar férlopp
och ekonomiska konsekvenser av de atgarder som vidtagits
under respektive tidsperiod. Ambitionen i detta arbete dr
betydligt mer begransat och syftar framst till att beskriva den
ekonomiska utvecklingen under de ar som asiaten drabbade
Sverige. Beskrivningen kan dven tjana som bakgrund till
dagens diskussion om de atgdrder som nu genomférs for att
minska konsekvenserna av covid-19.

Asiaten - en liten dttestupa

Den influensapandemi som i vastvarlden kom att kallas
asiaten spreds over varlden under aren 1956-1958. | Stock-
holm kulminerade antalet smittade i oktober 1957" vilket
betyder att asiaten paverkade den svenska ekonomin framst
under andra halvaret 1957 och i borjan av 1958 ndr den an-
dra pandemivagen svepte Gver landet. Att manga blev sjuka
berodde bl.a. pa att det var ont om vaccin. Vaccin kunde
darfor endast ges till vissa utpekade grupper: vardpersonal,
de som var sjuka i hjart- och kérlsjukdomar samt transport-
arbetare’. Av de som insjuknade var skolungdomar och
varnpliktiga 6verrepresenterade vilket troligtvis berodde pa
att de umgicks i stora grupper. Ett annat skl till den snabba
smittspridningen &r att man tog asiaten med upphdjt lugn.
Den var inte en forstasidesnyhet utan rapporterades med
mindre rubriker. | Stockholm var den stora nyheten hésten
1957 invigningen av T-centralen’.

Om antalet smittade och dédligheten vet man valdigt litet”.
En internationell studie som gjorts uppskattar globalt sett att
2,6-5,3 personer per 10 000 i befolkningen avled av asiaten
under dren 1957-59°. Det skulle for Sveriges del, som da
hade en befolkning pa ca 7,4 miljoner, betyda att 2 900

+1 000 personer dog av asiaten. Aldre och sjuka riskerade

i storre utstrackning att d6 dn unga. Smittskyddsarbetet var
inriktat pa att skydda sjuka och gamla samt de som arbetade
i varden®. Periodvis radde besoksforbud pa vardavdelningar
for sjuka och gamla. Medan storre folksamlingar och idrotts-

evenemang tilldts utan restriktioner. Skolorna fortsatte ocksa
ofdrtrutet sin verksamhet forutom fordldraméten som inte
var tillatna.

Sjukdomssvacka i lagkonjunkturen

Nar det gdller ekonomisk statistik dr underlaget begransat.
Den information om kvartalsmonster som enklast gar att ta
fram for Sverige avser industriproduktionen. P& 1950-talet
bidrog industrin med drygt en fjardedel av BNP. Industri-
produktionsindex som finns uppskattad per manad visar att
industriproduktionen hade sin topp under forsta halvaret
1957 for att dédrefter plana ut. For att gora konjunktur-
monstret mera tydligt i diagrammet nedan har trenden i den
svenska industriproduktionen rensats bort’. Det bor betonas
att konjunkturen redan var pa véag ner nér asiaten slog till.
Mojligtvis fordjupade och férldngde pandemin den kon-
junkturavmattning som hade paborjats forsta halvaret 1957.
Foretagen motte den minskade efterfragan 1957 och 1958
med permitteringar. Ar 1957 permitterades t.ex. industri-
arbetare under jul- och nyarshelgerna®. Influensan spreds
till en borjan mest inom grupper som inte var sysselsatta i
produktionen och kulmen pa pandemin naddes forst under
fjidrde kvartalet 1957. Men det tycks som nedgangen i pro-
duktionen i slutet av 1957 blev bestdende en lang tid in pa
det nya dret och kanske till och med férvérrades i borjan av
1958. Dérefter skedde en drygt arslang aterhamtning bl.a.
med stod av efterfragan fran utlandet.

1 Olsson, A “Gamla tiders pandemier ldr oss om framtiden”, Vardfokus
nr 8, September 2006, https://www.vardfokus.se/tidningen/2006/nr-8-
2006-9/gamla-tiders-pandemier-lar-oss-om-framtiden/.

2 Dagens Nyheter “Asiaten drabbar var femte svensk”, 18:e oktober
1957 s 8.

3 Dagens Nyheter “70000 invigningséakte via Centralen”, 25:e novem-
ber 1957, s 1.

4 Med tanke pa att tidningsuppgifter anger att ca 100 tusen insjuknade
per vecka i november 1957 kan man anta att stora delar av befolk-
ningen blev smittad. Jfr Dagens Nyheter “Asiaten minskar i Stockholm,
Norrlandslan drabbas hardare”, 20:e november 1957 s 11.

5 Vibaud, C, L Simonsen, R Fuentes, | Flores, M A Miller och G Cho-
well, “Global Mortality Impact of the 1957-1959 Influenza Pandemic”,
The Journal of Infectious Deseases, vol. 213, nr5, 2016, s 738-745.

6 Dagens Nyheter 40000 stockholmare sjuka, influensan stinger dven
dlderdomshem”, 18:e oktober 1957 s 8.

7 Konjunkturménstret blir tydligare nér trenden rensas bort jfr Sjogren
och Wiklander "The Swedish Industrial Production Index 1913-2002
— Time Series Analysis”, Background Facts on Economic Statistiscs
2003:7, Statistiska Centralbyran 2003, diagram 23 s. 30.

8 Dagens Nyheter “Féretagen och permitteringarna”, 4:e december
19575 2.
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BNP och industriproduktion
Index 1957=100, sédsongrensade vérden

115 103

— BNP USA (va)
110 ||— 1P USA (va) 102
—|PI Sverige (va)
105 || = Industrikonjunktur Sverige (ho) 101
100 100
95 99
90 98
85 97

1955 1956 1957 1958 1959 1960

Kélla: Sverige: Industriproduktionsindex samt egna berdkningar.
USA: Bureau of Economic Analysis.

USA dr ett av de fa lander som har kvartalsstatistik Gver BNP
for 1950-talet. Av diagrammet ovan framgar att forloppet ar
ungefdr detsamma i USA som for Sverige. Den amerikanska
ekonomin aterhdmtade sig snabbare dn den svenska och
redan i borjan av 1959 var den tillbaka pa den langsiktiga
tillvaxtbanan. Industrikonjunkturen i USA vande upp redan
andra kvartalet 1958, d.v.s. tva kvartal tidigare an i Sve-
rige. Som diagrammet visar vande dven BNP i USA svagt
uppat det andra kvartalet 1958, alltsd samma kvartal som
industriproduktionen. | USA tog det saledes sju kvartal fran
att nedgangen borjade i det tredje kvartalet 1957 till dess
ekonomin hade aterhdmtat sig.

Industrins andel av BNP i USA var under 1950-talet ungefar
densamma som i Sverige. Overfort till svenska forhéllanden
betyder det att BNP med stor sannolikhet vande upp sam-
tidigt som industriproduktionen, d.v.s. forst 1958. Asiaten
paverkade den svenska ekonomin under ca 4-5 kvartal

och kanske i mindre utstrackning tredje kvartalet 1957 da
smittspridningen tog fart, tva kvartal med smittspridning
och sjukskrivningar samt ekonomisk nedgang ytterligare
tva kvartal delvis p.g.a. ekonomiska omvarldsfaktorer. De
efterfoljande fyra kvartalen skedde en snabb dterhdmtning.
Det tog ddrmed cirka 2 ar till dess att ekonomin i stort sett
hade aterhdmtat sig fran lagkonjunkturen som inleddes
nagra manader innan smittspridningen pa allvar paverkade
den svenska ekonomin.

Nadr manga manniskor hostar far ekonomin
lunginflammation

Jamfér man utvecklingen i Sverige med Europa och USA
framtrader vissa olikheter. Som helhet noteras ingen storre
fordndring av tillvaxttakten i Vast- och Nordeuropa under
1957 medan for Sydeuropa och framférallt Sverige tycks
avmattningen paborjas redan i slutet av 1957. Den svaga
tillvaxten i USA 1956-1957 bor ses i ljuset av Koreakriget
(1950-1953) da ekonomin gick pa hogvarv.
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Forandring i BNP/capita
Procent

m Sverige m Sydeuropa
-2 ||m Nord- o Vasteuropa ® USA

1956 1957 1958 1959

Kalla: Sverige: Nationalrdkenskaperna, befolkningsstatistik samt

egna berédkningar. USA: Bureau of Economic Analysis. Ovriga

lénder: OECD
For 1958 syns en tydlig nedgang i tillvaxten for hela Europa
och i storre utstrackning for Vdst- och Nordeuropa dn for
Sydeuropa. For USA innebar kombinationen av lagkon-
junktur och influensa att ekonomin krympte med drygt
2 procent 1958. Den relativa fordndringen i tillvéxttakt
jamfort med Nord- och Vdsteuropa dr dock inte dramatisk,
—2,7 procentenheter for USA mot 2,3 procentenheter for
Nord- och Vdsteuropa. Den stora skillnaden ligger annars i
aterhdmtningen 1959. Medan landerna i Vast- och Nordeu-
ropa samt USA aterhdmtade sig snabbt fortsatte nedgdngen
i de sydeuropeiska landerna. Olikheter i industristruktur kan
forklara en del av skillnaden men olikheten i férloppet kan
ocksa vara en foljd av att Sydeuropa, da som nu, bestar av
en storre andel familjebaserade foretag vars redovisning kan
ha varit bristfallig.

Varken hamstring eller panik pa det coola
50-talet

For att beskriva den svenska ekonomin under aren med
asiaten anvands data fran SCB:s nationalrdkenskaper'. Det
bor understrykas att det dr svart for att inte siga omojligt

att isolera den ekonomiska effekten av asiaten fran annan
paverkan pa den svenska ekonomin. BNP-tillvaxten 1957
respektive 1958 var cirka 1 procentenheter lagre an ge-
nomsnittet fér andra halvan av 1950-talet. Dessutom var
tillvaxttakten 1959 langt 6ver genomsnittet vilket i stort sett
aterforde ekonomin till utvecklingsbanan fére pandemin.
Sysselsdttningseffekterna dr svarare att bedéma da aren pa
1950-talet kdnnetecknas av hog produktivitetstillvaxt. Ned-
gangen i den svenska ekonomin 1957 berodde framst pa att
den privata konsumtionens utvecklingstakt nastan halvera-
des och endast bidrog med 1,0 procent till BNP-6kningen
1957 mot 1,8 procent dret innan. Aven minskade investe-
ringar inom ndringslivet drog ner tillvaxten (se tabell nedan).

1 Observera att det anvanda dataunderlaget foljer dldre definitioner
av nationalrikenskaperna och ar hamtat fran Statistiska meddelanden
N 1975:98. Fordelen ar att underlaget &r mer detaljerat &n vad som &r
tillgdngligt efter senare revisioner av data for 1950-talet.
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Toppen pa pandemin var, som ndmnts, under fjdrde kvar-
talet 1957 men det dr hogst sannolikt att dven den andra
pandemivagen som borjade i december och varade en bit
in pa 1958 paverkade ekonomin i betydande grad. Nar
man studerar effekterna pa den privata konsumtionen ar

en sak sldende, den tydliga minskningen for konsumtion

av icke-varaktiga varor 1957 (livsmedel, branslen, klader,
husgerdd m m)'. Hamstring verkar inte ha varit ett omfat-
tande fenomen da asiaten hdrjade i Sverige. Kombinationen
av 6kade sjukskrivningar och korttidspermittering gjorde att
hushallsinkomsterna 6kade mindre an tidigare.

Volymférandring av hushallskonsumtionen
Férdelad pa konsumtionens varaktighet, procent

4,0

35 M Icke-varaktiga varor
! B Varaktiga varor

3,0 H Tjanster

2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

1956 1957 1958 1959

Kélla: Nationalrdkenskaperna samt egna berdkningar

Den allmédnna sjukforsakringen som infordes 1955 hade

tre karensdagar och relativ 1ag ersdttningsniva’ vilket kan
forklara hushallens reaktion att minska konsumtionen nar
de framtida inkomsterna blev osékra. Visserligen har den
ekonomiska statistiken for 1950-talet brister, men det verkar
anda som att foretagen inte reagerade lika snabbt som idag
med varsel och fristdllningar utan forst och framst skét
investeringarna pa framtiden. Inom industrin byggdes lagren
upp nar efterfraga vek.

Oppna granser for varor och virus

Den privata konsumtionens andel av efterfrdgan under
dessa ar var i storleksordningen 60 procent av BNP medan
exporten utgjorde ca 20 procent. | avsaknaden av kvartals-
data gar det inte att sdga hur stor del av hushallens férandra-
de konsumtionsbeteende som kan ha berott pa den vikande
konjunkturen, vilken inleddes fére pandemin. Med tanke
pa att hushallens kop av bilar och andra varaktiga varor
okade 1957 dr det rimligt att anta att krisen, som konjunktu-
ren och pandemin innebar, skapade en substitutionseffekt,
framst i slutet av aret, da 6nskan om att bibehalla den reala
balansen framst paverkade den del av konsumtionen som
kortsiktigt gick att forandra. Men redan 1958 var bilden an-
norlunda.

Visserligen 6kade bade konsumtionen och investeringarna
1958 men det rdckte inte for att motverka lagereffekten.
Exporten var det stora problemet. Granserna var 6ppna men
efterfragan fran utlandet var ofdrandrad 1958. Under de

narmast foregaende dren hade exporten vuxit med ndstan
10 procent per ar och bidragit med i genomsnitt knappt 2
procentenheter till BNP-okningen. Samtidigt gjorde indu-
striforetagen anstrangningar for att minska varulagren. Enligt
tillgdnglig statistik sankte lagerminskningen inom industrin
BNP-utvecklingen med 1,4 procentenheter.

Bidrag till BNP-utvecklingen fran slutlig anvandning
BNP-tillvéxt i procent och bidrag i procentenheter

1956 1957 1958 1959

BNP 3,3 2,4 2,4 5.4
Privat konsumtion 1,8 1,0 1,5 2,3
livsmedel och medicin 0,4 0,0 0,5 0,4
klader 0,3 0,2 0,1 0,2
motorfordon 0,1 0,3 0,0 0,4
resor, hotell och restaurang 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Offentlig konsumtion 0,8 0,5 0,7 0,8
Naringslivets investeringar 0,4 0,0 1,5 0,9
Lagerforandring -0,2 0,1 -1,2 -0,4
industrins lager -0,6 0,7 -1,4 -0,5
Offentliga investeringar 0,1 0,4 0,5 1,2
Utrikeshandelsnetto 0,4 0,4 -0,6 0,6
export 1,9 1,9 0,0 1,3
import -1,5 -1,5 -0,6 -0,7

Kalla: Nationalrdkenskaperna samt egna berdakningar

Aterhamtningen under 1959 var bade kraftfull och bred
med bidrag fran alla delar av ekonomin. Visserligen fortsatte
industriféretagen att minska pa lagren men investeringarna
okade i ndringslivet vilket sammantaget bidrog positivt till
BNP. Efterfragan fran utlandet kom tillbaka och dessutom
okade de offentliga investeringarna rejalt.

Sunda statsfinanser i en sjuk tid

Nar det gdller skuldsdttningen hos myndigheter och hushall
var den inget stort problem under 1950-talet. Visserligen
hade staten tagit upp stora obligationslan under 1940-talet
men skuldsdttningen var under kontroll och ldg vid slutet av
1950-talet stabilt kring 30 procent i forhallande till BNP.
Réantan var fast och paverkades inte av uppgangen i mark-
nadsrantorna som steg med cirka 1 procentenhet sommaren
1957.

1 Ungefar 0,2 procent av nedgdngen beror pa att medeltemperaturen
1957 var ca 1,5 grader hogre dn 1956 vilket sdnkte kostnaderna for
uppvarmning av bostdder.

2 Edebalk, P G “Sjukforsakring och sjuklon”, Historisk Tidskrift, arg.
127:1, 2007, s 45-68.

3 SCB, Statistisk Arsbok 1960, s 311.
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Hushallens sparkvot och offentligt budgetsaldo
(finansiellt sparande)/BNP

Procent
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Kélla: Nationalrdkenskaperna samt egna berdkningar

Minskningen i hushallens sparkvot kan tyckas dramatisk
men kan ses som en anpassning till den hogre inkomstni-
van som foljde pa den hoga tillvaxten under 1950-talet.
Sparkvoten som hade 6kat fran ca 5 procent vid decenniets
borjan till ca 8 procent 1955, sjonk sedan tillbaka for att
1959 ater ligga kring 5 procent. Konjunkturnedgangen till-
sammans med pandemin innebar dock vissa péfrestningar
for de offentliga finanserna. Det 6verskott pa drygt 1 procent
som noterades 1956 hade forbytts till ett litet underskott
1959. Tar man hdnsyn till att det bl.a. var investeringarna
som Okade bade 1958 och framférallt 1959 var nedgangen i
budgetsaldot inte orovackande.

Det offentliga hade balans i budgeten 6ver konjunkturen
utan okad strukturell skuldséttning, foretagen lanefinansiera-
de delar av sina investeringar genom medel som hushallen
sparade for framtida behov (t.ex. pensioner). Upplaningen

i utlandet via valutareserven var i praktiken obefintlig. Ut-
vecklingen under 1950-talet innebar saledes ingen 6kning
av det offentligas undantrdngning av privata investerare fran
tillgangen till finansiering pd kapitalmarknaden.

Eftertankens kranka blekhet

Det har gatt mer dn 60 ar sedan asiaten hdrjade i varlden.
Det samhlle Sverige var d& och &r nu skiljer sig at pa
manga satt inte minst ndr det galler de ekonomiska varde-
kedjorna och hur manniskor ror sig i de sociala och globala
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rummen. Den avgjort storsta forandringen dr att manga fler
numera arbetar inom tjdnstendringar och utanfér hemmet.
Reaktionerna pa coronapandemin skiljer sig en hel del

frdn hur asiaten hanterades. Inte minst géller detta Sveriges
handelspartners. Dessutom &r det ekonomiska utgangslaget
samre 2020 dn det var 1957. Utan ekonomiska stodatgarder
riskerar nuvarande nedgang i den ekonomiska aktiviteten
darfor att bli bade djupare och langre utdragen i tiden. Nar
pandemin slog till var den svenska ekonomin, vid bada
tillfallena, pa vég in i en lagkonjunktur. De restriktioner
som infordes for att minska effekterna av asiaten hade ingen
namnvard inverkan pd konjunkturen. Pa det hela taget kan
man konstatera att asiaten lamnade svaga avtryck i den
ekonomiska statistiken.

Flera av Sveriges viktigaste handelspartners som Tyskland
och Storbritannien har vidtagit drastiska atgarder for att
skydda befolkningen mot covid-19. Avvdgningen mellan
befolkningens hélsa och den ekonomiska utvecklingen som
regeringar nu stallts infor kraver bra beslutsunderlag. En
studie som Kommissionen it gora ar 2006 uppskattade de
ekonomiska effekterna av en tankt pandemi fér EU-25 aren
2006-08'. Vid basscenariot om 30 procent smittade och 2,5
procents dodlighet (vilket motsvarar ca 75 000 svenskar)
skulle BNP bara minska med 1,6 procent 2006 for att stiga
med knappt 1 procent 2007. | ljuset av denna studie kan det
verka rimligt att pd olika sdtt 6ka skyddet for befolkningen
pa bekostnad av den ekonomiska utvecklingen. Men, det
bor understrykas att det aterstar att utvdrdera vilka atgarder
som i langden visar sig vara de klokaste. En sadan utvdrde-
ring bor ocksa omfatta tillgangligt underlag i form av ekono-
misk statistik. Har underlaget varit tillrdckligt eller behover
det forbattras med tanke pa de ekonomisk-politiska beslut
som kan behdva goras vid ndsta pandemi.

Kontaktperson: Michael Wolf, 010-479 45 63

1 Jonung, L och W Roeger “The macroeconomic effects of a pandemic
in Europe — A model-based assessment”, DG-ECFIN Economic papers,
European Commission, Bryssel, 2006.
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Svart att rdkna KPI i coronatider
Coronapandemin har lett till sdrskilda svarigheter for SCB:s
inflationsberédkningar. En del produkter som normalt sett in-
gar i mdtningarna, sasom charterresor och biljetter till teater-
forestallningar, finns just nu inte att kopa. | den har artikeln
beskrivs de resonemang som fordes under ett par hektiska
dagar i mars och april da snabba beslut skulle fattas anga-
ende de metodproblem som uppstatt till foljd av pandemin.

Det dr den 25 mars 2020 och Europas statistikmyndigheter
har kallats in till ett extrainsatt videomoéte for att diskutera
hur inflationen ska berdknas under coronapandemin. Om-
kring 50 representanter fran olika europeiska lander deltar
via lank, de flesta fran sina respektive kok och vardagsrum.
De svenska representanterna har samlats pa kontoret. | flera
lander har betydande delar av konsumtionen upphért eller
sa har restriktioner gjort att priser inte langre kan samlas

in fran butikerna. P& bordet ligger ett antal metodfdrslag
for att hantera situationen, vilka potentiellt kan ge radikalt
olika inflationsutfall. Skilda asikter framférs pa motet. Vissa
deltagare menar att "krisen borde synas i statistiken” medan
andra betonar att tvdra kast i inflationstakten till f6ljd av en

godtyckligt vald metod skulle skada statistikens trovardighet.

Vid motets slut har ingen konsensus uppnatts.

Omstillningar i konsumtionen forsvarar

De ekonomiska effekterna av coronapandemin dr djupga-
ende och ménniskor har behovt stélla om stora delar av sin
konsumtion. Detta skapar sérskilda svarigheter i berdkning-
en av ett konsumentprisindex, som ska jamfora ”lika med
lika” och samtidigt spegla prisutvecklingen for en represen-
tativ korg av varor och tjdnster.

Avvdgningen mellan representativitet och jamférbarhet dr
ett klassiskt problem inom prisstatistiken. A ena sidan bér
ett konsumentprisindex vara aktuellt och visa prisutveck-
lingen for de produkter som faktiskt konsumeras. A andra
sidan isoleras prisférandringar enklast genom jamforelser
over tid for likadana produkter. Det senare refereras ofta till
som "lika-med-lika-principen”.

Coronapandemin har lett till att konsumtionsmonstren
andrats i ett betydligt snabbare tempo dn normalt. | vissa
fall & butiker och tjdnstestdllen stangda men produkterna
kan kopas pa annat sétt. | andra fall har konsumtionen helt
upphort. Fragor kring vad som dr en lamplig avvdgning mel-
lan representativitet och jamforbarhet har i hog grad stallts
pa sin spets.

KPI-korgen konstant under aret

Svenska Konsumentprisindex (KPI) &r ett kedjeindex dér
produktkorgens sammanséttning och vikter uppdateras ars-
vis. Vilka varor och tjanster som ska prismdtas beslutas om
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i december aret innan, for att sedan hallas konstant under
aret. Detta galler pa aggregerad nivd (i valet av produkterna
mjolk, paslakanset och CD-skivor), saval som pa detaljerad
niva (en liter mjolk av market X, inhandlad i butik Y). Pa
den mest detaljerade nivdn gors dock manuella ersdttningar
under dret. Om konsumtionen av en enskild vara minskar
kraftigt sa kan den alltsa bytas ut mot en ersattningsvara (en
liter mjolk av madrket Z, inhandlad i butik Y). Motsvarande
gdller inte for forandringar pa aggregerad produktniva.
Skiften fran till exempel CD-skivor till streamingtjanster, el-
ler fran butikshandel till onlinefdrsdljning, hanteras enbart i
samband med de drsvisa uppdateringarna.

Skélen till att produktkorgen pa aggregerad niva inte dndras
under ret dr delvis praktiska; de underlag som kravs for
att uppdatera korgen finns oftast tillgangliga enbart pa
arsbasis. Eftersom konsumtionsskiften normalt sett sker i ett
relativt langsamt tempo brukar ocksa arsvisa uppdateringar
beddémas som tillrdckliga. Ett annat skal att inte justera
korgen alltfor ofta &r att volatila konsumtionsvikter forsva-
rar jamforelser Gver tiden; om man exempelvis skulle byta
vikter varje manad sa skulle det komplicera tolkningen av
indexfordandringar 6ver en langre tidsperiod sasom 12 eller
24 ménader.

Stangda butiker och installda férestallningar
Under coronapandemin har butiker héllits stingda eller till
och med gatt i konkurs i storre utstrackning an normalt. Nar
en butik som ingar i KPl:s urval hélls stingd, men online-
forsaljning av samma produkter fortfarande pagar, har SCB
valt att i forsta hand overga till insamling via butikens webb-
plats. Forfarandet leder till svarigheter i uppratthdllandet av
jamforbarhet eftersom denna idealt sett ska avse inte enbart
fysiska egenskaper utan dven servicenivan vid inkopstillfal-
let.

For tjdnster har det storsta problemet varit att resor och olika
typer av idrotts- och kulturevenemang stallts in. Tjanstepri-
ser bor enbart ingd i KPI om motsvarande tjanst verkligen
har utforts, och priset bor dessutom spegla vad en ndgorlun-
da representativ konsument betalar. SCB har i praktiken inte
alltid tillgang till detaljerad information for att kunna avgora
om sa dr fallet for varje enskild prisuppgift. Ett exempel dr
flygresor. Flygresor dr en tjdnst som ofta kdps langt i forvag,
och SCB efterliknar i prisinsamlingen konsumenters beteen-
de genom att provboka delar av urvalet flera manader innan
avresa. Under coronakrisen har flygbolag stéllt in manga av-
gangar, och endast i de fall da det redan provbokade priset
kan kopplas till en verklig avgdng och till privat konsumtion
bor det tas med i indexberdkningen — nagot som inte alltid
ar enkelt att avgora.
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Prismdtning vid utebliven forsaljning

Pa nagra produktomraden har stora delar av konsumtionen
inom ett aggregat helt upphort till f6ljd av coronakrisen.
Eftersom KPI-vikterna &r fasta under dret sa maste problemet
hanteras genom nagon form av imputering (modellberdk-
ning). Standardmetoderna for imputering inom svenska KPI
ar dock utformade for att hantera situationer dar delar av
sortimentet i en butik saknas tillfalligt, inte for ndr kon-
sumtionen i en hel bransch plotsligt upphort. Nar impute-
ringsfragan forst uppstod var det saledes inte sjalvklart for
SCB vilken metod som borde tillimpas i den hdr helt nya
situationen.

Infor storre metodmadssiga vagval dr det centralt att kdnna till
statistikens anvandningsomraden, och de diskussioner som
fordes kring val av imputeringsmetod tog avstamp i detta.

KPI - ett index med flera &ndamal
Konsumentprisindex har i huvudsak tre &ndamal: Volym-
berdkning, penningpolitik och justering av olika belopp i
samhdllet sasom offentliga utgifter (det sa kallade "kom-
pensationsdandamalet”). Kompensationsandamalet brukar
normalt sett betraktas som det viktigaste.'

De huvudsakliga dndamalen for KPI ar:

® Kompensation. Manga avtal, skatter och offentliga utgifter har
en koppling till KPI, antingen direkt eller indirekt via det s&
kallade "prisbasbeloppet” vilket normalt sett skrivs fram med
KPl-inflationen i juni varje ar.

¢ Deflatering. Indextal pa detaljerad niva anvands for volym-
berdkning av privat konsumtion inom nationalrakenskaperna
och detaljhandelsstatistiken.

® Penningpolitik. KP! ligger till grund for berdkningen av KPIF,
vilken utgér mélvariabel for svensk penningpolitik; Riksban-
kens mélsattning dr att halla inflationen métt med KPIF kring 2
procent per ar.

Nér KPI anvdnds for att justera olika avtal anvdnds vanligen
arsutvecklingen i méttet (exempelvis genom prishasbeloppet).
Riksbankens malvariabel &r ocksd formulerad i termer av 12-ma-
nadersforandringen av KPIF. For deflatering anvénds saval drsvisa
utvecklingstal som jamforelsetal Gver kortare tidsperioder.

Vilken effekt bor en icke konsumerad vara eller tjanst ha pa
KPI, sett utifran de olika andamalen? Antag exempelvis att
samtliga biosalonger halls stangda och att konsumenters ut-
gifter for biobiljetter dirmed minskar. Hur bor detta avspeg-
las i KPI sett utifran det framsta andamalet (kompensation)?
Det gar forstas at mindre pengar for att kopa de produkter
som faktiskt konsumeras. Samtidigt s maste manniskor, for
att kunna uppna samma valfdrdsniva som innan med hjalp
av andra typer av inkop, nu snarare fa en hogre kompensa-
tion dn om de saknade produkterna faktiskt funnits att kdpa.

Svaret dr inte heller givet utifran deflateringsdandamalet.

Har dr det viktigaste att de insamlade priserna kopplar till
faktiska transaktioner; képs inga biobiljetter alls sa finns per
definition inte heller nagra konsumtionsvérden att deflatera,
och kops ett fatal biljetter &r det just dessa priser som bor
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avspeglas i indexutvecklingen. Beroende pa vilken tidspe-
riod som ska deflateras kan dock olika imputeringsmetoder
for de saknade priserna vara mer eller mindre dndamalsen-

liga.
For det sista andamalet, penningpolitik, ligger fokus tydligt
pa arsférandringar. Det dr saledes logiskt att vilja motverka

mer eller mindre godtyckliga tvdra kast i matningarna av
denna parameter.

Utdver resonemang som kopplar till de tre andamélen
understryker viktiga anvdandare av KPI ofta att metoder i
mojligaste man bor vara konsistenta med andra lander.
Imputeringsfragan diskuterades saledes med saval nationella
som internationella experter innan en hantering beslutades.

Samrad med expertndmnd och andra lander
Artikeln inleddes med en beskrivning av hur europeiska
linder pa ett extrainsatt mote forordade vitt skilda meto-
der for hanteringen av coronapandemins effekter pa KPI.2
De motsattningar som fanns géllde framst hanteringen av
saknade produkter pa aggregerad niva. Pa motet vidholl en
fraktion av ldnder att priser for saknade produkter bor impu-
teras med foregaende manads pris. En annan grupp lander
ansag istallet att prisutvecklingen borde imputeras utifran
manadsutvecklingen for tillgdngliga produkter. Ytterligare en
grupp (ddribland Sverige) ansdg i sin tur att saval manadsut-
veckling for tillgangliga produkter som foregdende manads
pris mycket val kan anvandas for vissa produkter, men inte
for alla.

En stétesten i diskussionerna var hanteringen av produkter
med sdsongsmonster i prisutvecklingen, exempelvis flyg-
och charterresor. For dessa spelar metodvalet sarskilt stor
roll for den redovisade inflationstakten. Imputering med ma-
nadsutveckling eller senaste manadens pris riskerar bada att
ge upphov till kraftigt volatila inflationstal f6r innevarande
savdl som for nastkommande dr; detta illustreras i foljande
figur.

1 1 den senaste offentliga utredningen (SOU 1999:124) anges att
kompensationsandamalet ska ses som det framsta i den hdndelse att det
uppstar konflikter kopplat till indexets olika syften. I sitt svar pa utred-
ningen invdnde regeringen inte heller mot detta stéllningstagande (jmf.
Prop. 2001/02:1, Bilaga 4).

2 Diskussionerna géllde det harmoniserade inflationsmattet, HIKP, som
dr malvariabel for penningpolitiken inom Euro-omradet, men samma
prisunderlag och hog grad liknande metoder anvénds i KPl och HIKP
och darmed far eventuella beslut inom HIKP-samarbetet dven betydelse
f6r svenska KPI.
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Inflationstakt for produkter med sasongsmonster
Illustration av potentiell effekt av vald imputeringsmetod fér
produkter som normalt sett uppvisar ett sdésongsmonster i
prisutvecklingen

Index

Ar1 Ar2

Inflationstakt

Imputering med
-——- metod som
bibehaller prisniva

Imputering med
metod som bibehaller
sasongsmonster

Not: En imputeringsmetod som inte bibehéller s&songsmdnstret kan for
produkter med ett sdsongsménster ha en stor inverkan pa inflationstakten
(indexutvecklingen jamfért med samma period féregaende ér) under séval
innevarande som néstféljande ar.

Bland de metoder som diskuterades pd det internationella
métet fanns framst tva som skulle kunna hantera sasongs-
problematiken; imputering med drsutveckling for tillgang-
liga produkter, och imputering med féregdende manads pris
justerat med en sdsongskomponent skattad utifran tidigare
ars monster.

| Sverige var diskussionen i forsta hand fokuserad pa de
metoder som imputerar prisutvecklingen utifran produkter
som kunnat observeras. Valet stod alltsa framst mellan att
imputera saknade produkter utifran manadsutvecklingen
hos tillgangliga produkter, eller utifran arsutvecklingen.

| foljande tre diagram redovisas resultaten av exempelberak-
ningar baserade pa historiska KPI-data. Tre méjliga metod-
val illustreras; imputering utifrdn manadsutvecklingen hos
tillgdngliga produkter, imputering utifran arsutvecklingen
hos tillgangliga produkter och slutligen en kombination av
dessa tva metoder ddr produkter som normalt sett uppvisar
ett sdsongsmonster imputerats med arsutveckling medan
resterande produkter imputerats med manadstutveckling hos
tillgdngliga produkter.’

1 Simulerad inflationstakt ar berdknad under foljande hypotetiska sce-
nario: Ett antal produkter antas saknade under perioden april-oktober,
och imputeras da utifran utvecklingen hos évriga produkter. Inflations-
takten berdknas sedan genom att de simulerade indextalen jamfors med
faktiska indextal for dret innan. Férfarandet innebdr att endast forsta-
drseffekten ar synlig i diagrammen, medan forvantad andradrseffekt har
motsatt tecken (jamfor ovanstdende figur).
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Hypotetisk inflationstakt efter imputering, enligt test-
berakningar

Saknade produkter imputerade utifran manads-

takten hos tillgédngliga produkter

2,5

2,0

1,5

1,0

Faktisk inflationstakt
— Inflationstakt enligt simulering

0,5

0,0

2017 2018 2019

Kalla: KPI samt egna berdkningar

Not: De produkter som antagits saknade &r charterresor, utrikes flygresor,
teaterbiljetter, biobiljetter samt intrddesbiljetter till idrottsevenemang och
andra ndjen.

Saknade produkter imputerade utifran arstakten

hos tillgédngliga produkter

2,5

2,0

1,5

1,0

Faktisk inflationstakt

0,5 — Inflationstakt enligt simulering

0,0
2017 2018

Kalla: KPI samt egna berdkningar

2019

Not: Se ovanstaende not for férsta diagrammet.

Saknade produkter imputerade utifran manads-
takten resp. drstakten hos tillgangliga produkter

2,5

2,0

1,5

1,0

Faktisk inflationstakt
— Inflationstakt enligt simulering

0,5

0,0

2017 2018 2019

Kalla: KPI samt egna berdkningar

Not: De produkter som antagits saknade &r charterresor, utrikes flygresor,
teaterbiljetter, biobiljetter samt intrddesbiljetter till idrottsevenemang och
andra néjen. Charterresor och utrikes flygresor har imputerats utifran
arstakten medan 6vriga produkter har imputerats utifran manadstakten.
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Ett par dagar efter videométet holls dven ett extrainsatt sam-
mantrdde med den svenska expertndimnden for konsument-
prisindex (KPI-ndmnden)." | kontrast till den europeiska dis-
kussionen fanns i KPl-ndmnden en betydligt storre samsyn.
Namnden férordade enkelhet och tydlighet i hanteringen. |
ovrigt ansag flera av ndmndens ledaméter att inflationstak-
ten (arsfordndringen) bor ses som det primdra mattet bade
med avseende pa kompensationssyftet och for penningpo-
litiken, och att en imputeringsmetod som ger upphov till
stabilare skattningar av inflationstakten darfor dr att foredra.

Efter ytterligare ett par dagars internationella diskussioner
kom ocksa Eurostat med sina slutliga rekommendationer.
Dessa visade sig ligga relativt vdl i linje med den svenska
KPI-ndmndens. Specifikt papekas i rekommendationen
att den metod som anvénds bor ta hansyn till eventuellt
sasongmonster i prisutvecklingen for att pa sa vis undvika
godtyckliga kast i huvudindikatorn inflationstakten.

Imputeringsmetod i svenska KPI

Den metod som SCB slutligen kom att vélja motsvarar den
som illustreras i det andra diagrammet pa ovanstaende sida.
Priser for saknade produkter imputeras alltsa utifran arstak-
ten hos de produkter som kunnat matas. Till skillnad fran
manga andra lander har SCB valt att anvanda samma metod
for alla produkter som saknas, oavsett om de normalt sett
uppvisar ett sasongsmonster eller inte. Hanteringen innebar
att redovisad inflationstakt (12-ménadersforandringen) helt
baseras pd prisutvecklingen hos produkter som ar tillgang-
liga pd marknaden.

Imputeringsmetod for saknade produkter
Formeln nedan beskriver den metod SCB anvénder sig av for att im-
putera indextal for produkter som saknas under coronapandemin?.
Metoden tar avstamp i indexnivan motsvarande méanad féregaende
ar for den produkt som ska imputeras, betecknad 1 =*™, dr b

dr indexseriens basdr (i KPI oftast 1980=100), y betecknar ar och

m den aktuella manaden. Denna indexniva skrivs sedan fram med
12-manadersutvecklingen for tillgéngliga produkter i KPI-korgen,
betecknad Azf_";'m:

ym _ ;y-1m ym
I =1 X Ay—l,m

1 SCB:s KPI-namnd &r radgivande och diskuterar metodfragor av prin-
cipiell karaktar relaterade till framtagningen av KPI och andra prisindex.
I KPl-ndmnden sitter akademiker och myndighetsrepresentanter med
expertis inom nationalekonomi och statistik. Fér ndrmare information
se SCB:s hemsida: https://www.scb.se/om-scb/scbs-verksamhet/rad-
och-namnder/namnden-for-konsumentprisindex. Dér publiceras dven
underlagen till ndmndens méten.

2 Formeln ska ses som principiell och beskriver saval imputeringar

pa prisniva som pd indexniva. | praktiken utgar berdkningarna fran
indexladnkar istéllet for fardiga indextal; for detaljer hanvisas till sarskild
information publicerad pa SCB:s hemsida, www.scb.se/PRO101. Pa
samma plats finns dven dokumentet “Statistikens Framstallning” (StaF)
2020, i vilket KPI:s sarskilda indexkonstruktion beskrivs.
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I tabellen nedan redovisas vilka sarskilda imputeringar som
gjordes i KPI for april 2020. Totalt sett imputerades da ca
3,1 procent av KPI-korgen med den metod som beskrivs
ovan. Detta dr en liten andel jamfort med manga andra
europeiska lander (jamfor nedanstaende diagram). En del av
forklaringen ligger sannolikt i att relativt mildare restriktio-
ner i Sverige har gjort det mdjligt att prismata en storre del
av korgen har.

Hantering av saknade produkter i april 2020

Produkt Produktens andel av Hantering
KPI-korgen (i promille)

Flygcharter 11,64

Utrikes flygresor 6,51 Imputerad i sin

Biljetter, idrottstavlingar 4,23 helhet utifran

Biobiljetter 1,84 arsutveckling inom

Teaterbiljetter 1,85 6vriga delar av KPI

Intradesbiljetter, nojen 2,80

Inrikes flygresor 1,19 Delvis imputerad

Batresor, in- och utrikes 0,93 utifran arsutveck-
Langfardsbuss 0,16 ling inom 6vriga
Muséer 0,69 delar av KPI
Kélla: KPI

Andel av produktkorgen som imputerades i
april 2020 till f6ljd av coronakrisen
Procent

Nordmakedonien
Sverige

0 10 20 30
Not: Imputeringsandelen avser HIKP Kélla: Eurostat

Internationella samarbetet starkare

| kontrast till de tydliga meningsskiljaktigheter som fanns
under det ddr forsta videomotet sa hanterar Europas lander
idag coronaproblematiken i inflationsmatningarna pd ett
relativt likartat sdtt. En positiv sidoeffekt av coronakrisen
har utan tvekan varit det kade internationella utbytet. Det
ar forstas extremt ovanligt att sa manga lander samtidigt
stalls infor en helt ny situation, och de speciella omsténdig-
heterna har otvivelaktigt bidragit till att fortdta samarbetet.
Férhoppningen dr att den starkta samverkan far fortsétta
dven under mindre krisdrabbade tider.

40 50

Kontaktpersoner: Emanuel Carlsson, 010-479 48 11 och
Olivia Stahl, 010-479 46 35
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Statens krismiljarder i statistiken
Coronapandemin paverkar hela samhallet och regeringen
har presenterat ett flertal stodatgarder dér syftet ar att mildra
bade smittspridningen och de ekonomiska konsekvenserna
av pandemin. | den hér artikeln beskrivs bland annat hur
olika stodatgdrder forvantas redovisas i statistiken.

Det dr en utmaning for alla statistikbyrder att kvantifiera och
korrekt redovisa effekterna av de stodatgarder som nu infors.
Effekter av reformer och kriser behéver kunna foljas upp,
utvdrderas kvantitativt och redovisas pa ett sadant satt att
internationella jamférelser och lardomar for framtiden blir
mojliga framover.

Stodatgarder ska mildra de ekonomiska kon-
sekvenserna

| sparen av pandemin har stora delar av vdrlden stangts ner.
En liten ekonomi som Sverige paverkas mycket av det som
sker i omvarlden. De riktlinjer som Folkhdlsomyndigheten
gatt ut med de senaste manaderna har paverkat flera om-
raden kraftigt. Vissa foretag inom exempelvis turism, resor,
flyg och vissa nojen, upplever ett totalt stopp i efterfragan.

Till f6ljd av den radande ekonomiska situationen har reger-
ingen, i 6verenskommelse med Ovriga partier, presenterat
ett antal stodatgarder for att mildra de ekonomiska konse-
kvenserna for olika delar av ekonomin. Det handlar om stod
riktade till foretag, organisationer, myndigheter, kommuner,
regioner samt de personer som nu blir eller riskerar att bli
arbetslosa. Atgérderna syftar dels till att begransa smittsprid-
ningen. Dels att mildra konsekvenserna for foretag och jobb
samt ge en sa bra forutsattning som majligt till ekonomisk
aterhdmtning efter att det vdrsta av pandemin passerat.

Osédkert hur mycket sparandet och skulden
paverkas

Ndgra av de stodatgdrder som har presenterats har ingen
fast prislapp. De beror helt enkelt pa hur manga som soker
ersattning. Exempel pd sadana atgdrder ar korttidspermit-
tering, slopad karensdag, 6vertagande av sjuklon och
liknande. Regeringen presenterar nya siffror [6pande. Andra
stod har ett maxbelopp, men dar nya beslut kan innebdra
ytterligare tillskott. Det gor att paverkan pa de offentliga
finanserna dr svdrt att uppskatta i nuldget. Manga prog-
nosmakare redovisar darfor olika scenarier, ofta med ett sa
kallat basscenario. Statens finansiella sparande och skuld
kommer att paverkas kraftigt, men exakt hur mycket beror
pa vilka stoddtgarder som infors samt i vilken omfattning
de utnyttjas. Den 9 juni var regeringens bedomning att de
statliga kostnaderna kan komma att uppga till cirka 250
miljarder kronor.
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Exempel pa stodatgdrder som kommer att paverka de of-
fentliga finanserna:

e Korttidspermittering for att minska arbetsgivares
|6nekostnader

*  Omstallningsstod

* Tillfalligt slopad karensdag

o Tillfdlligt sdnkta sociala avgifter

o Tillfallig rabatt for fasta hyreskostnader
e Staten tar 6ver sjukloneansvar

e Stod till kultur, idrott och medier

e Satsningar inom utbildningsomradet

Alla stodatgarder har inte direkt budgetpa-
verkan

Daremot har inte alla stodatgarder en direkt budgetpaver-
kan pa de offentliga finanserna. Exempelvis paverkar inte
beslut om utdkade lane- eller garantiramar, som till exempel
for Svensk Exportkredit respektive Exportkreditndmnden, de
offentliga finanserna forran ramen utnyttjas. Anstand med
skatteinbetalningar paverkar inte heller utan blir istdllet
tidsforskjutning av skatter, sa kallad periodisering. Mins-
kade statliga intakter, fran exempelvis skatter, samtidigt som
utgifterna 6kar innebdr dock att staten behéver lana, och
darmed 6ka sin skuld, for att finansiera atagandena.

Kommunerna och regionerna ska kompenseras for extra-
ordindra kostnader genom hogre statshidrag. De statliga
stoden till dessa paverkar i sig inte det offentliga sparandet’
eftersom det ar betalningar inom offentlig forvaltning. Men
de 6kade kostnaderna hos kommunerna och regionerna pa-
verkar. Samma sak géller de myndigheter som arbetar med
att minska smittspridningen och som fatt 6kade resurser.

1 Den konsoliderade offentliga forvaltningens finansiella sparande

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2020



Planerad redovisning i statistiken

Den statistiska redovisningen ska beskriva verkligheten
enligt de regelverk som finns. Regelverken &r inte heltack-
ande vad gdller alla tdnkbara extraordindra handelser. Det
finns darfor i dagslaget en viss osakerhet om hur olika typer
av stod ska redovisas i nationalrdkenskaperna (NR). Det ar
ocksa viktigt att linder redovisar pa samma sétt.

SCB har beslutat att folja ett antal prelimindra principer vid
bokforing av stodatgarder till dess att det finns gemensamma
6verenskomna regler inom EU. De mer generella princi-
perna dr:

(a) Om syftet med stodet &r kopplat till sysselséttningsat-
gdrder och riktat till arbetsgivaren som i sin tur betalar
16n till arbetstagaren ska stodet bokféras som Gvriga
produktionssubventioner. Om arbetsgivaren dr en annan
offentlig enhet tillimpas bruttoredovisning.

(b) Stod som inte dr sysselsdttningsrelaterade men dnda
kopplade till mottagarens produktion av varor och
tjidnster och bestar av indirekt stod till foljd av pande-
mins ekonomiska effekter, och inte till foljd av att sjdlva
coronaviruset orsakat skada, ska bokfdras som 6vriga
produktionssubventioner.

(c) Ovriga stod riktade till foretag eller organisationer och
som avser ersattning for direkt skada eller liknande ska
bokféras som dvriga l6pande transfereringar. Motsva-
rande ddr mottagare ar offentliga enheter bokférs som
statshidrag.

(d) Om utbetalning sker till individer (hushall) och ingar
i redan existerande socialforsakringssystem ska utbetal-
ningen bokforas som sociala formaner.

(e) Om utbetalning till individer (hushall) dr ett helt nytt
stod och inte ingar i ett nuvarande socialforsakrings-
system ska stodet bokféras som 6vriga |6pande transfe-
reringar.

(f) For manga andra stod finns redan befintliga regler i
olika regelverk, sasom for garantier, 1an, kapitaltillskott,
periodiseringsposter, skattereduktioner, ej inbetalda
skatter m.m.

Samtliga punkter utom den sista leder till att den offentliga
forvaltningens finansiella sparande férsamras. Vad géller
den sista punkten beror det pa hur stédatgdrderna utformas
och faller ut i detalj i praktiken. Stoden bokfors vid tidpunk-
ten ndr rétten till formdanen ar faststalld och baseras pa nér
besluten togs och vunnit laga kraft.
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Forklaring av begrepp
Produktionssubventioner

Subvention med koppling till mottagarens produktion av varor
och tjanster. Exempelvis [6nesubventioner.

Ovriga Iépande transfereringar

Ovriga diverse betalningar mellan delsektorer som inte ar klassifi-
cerade som subventioner, kapitaltransfereringar m.m. Exempelvis
boter och straffavgifter.

Statsbidrag

Transfereringar fran staten till de andra delsektorerna inom of-
fentlig forvaltning. Exempelvis statliga stod till kommuner och
regioner.

Sociala férmaner

Finansiellt stod till hushall dar det finns en koppling till ett antal
sociala risker eller behov. Exempelvis pensioner, olika stod i sam-
band med arbetsloshet, barnbidrag och liknande.

Produktsubventioner

Subvention som utgdr per enhet av en producerad eller importe-
rad vara eller tjanst. Exempelvis vissa jordbruksstod eller stod till
kollektivtrafiken.

Baspris

Baspriset dr det pris som producenten far behalla i egen ficka for
en producerad produkt (en vara eller en tjdnst). Det inkluderar
subventioner pa produkten, exempelvis subventioner pa kollektiv-
trafikresor. Och det exkluderar skatter pa produkten, exempelvis
moms.

Effekter pa BNP av olika stod

De statliga atgdrdernas indirekta effekter pa BNP &r sanno-
likt betydande men svéra att bedéma. Genom att forbéttra
foretags och organisationers likviditet via subventioner,
transfereringar och battre lanemojligheter minskas produk-
tionsbortfallet och sysselsdttningen halls igang. Stodet till
hushallen i form av permitteringsioner haller inkomsterna
och efterfragan uppe. Och 6kade statsbidrag till kommuner
och regioner leder sannolikt till en hogre offentlig konsum-
tion och 6kad BNP, allt annat lika.

Riktade atgdrder som utgdr en direkt 6kning i efterfragan pa
varor och tjanster och 6kad BNP ar hittills begransade och
handlar om 6kade anslag till vissa myndigheter. Bransch-
stod i form av produktsubventioner, som hittills riktas mot
flygtransporter och utbildning och varit jamférelsevis sma,
bidrar dock positivt till dessa branschers produktion och for-
adlingsvdrden. | NR redovisas de branschvisa produktions-
och foradlingsvérdena till sa kallat baspris dar produktsub-
ventioner ingar vilka sedan exkluderas ndr BNP summeras.

Matt som 16n per arbetad timme och kostnad per produ-
cerad enhet (enhetsarbetskostnaden), som dr av analytiskt
intresse, kommer troligen att bli hogre i vissa branscher som
en foljd av atgdrderna. Det beror pd att [6nerna uppratthalls
via subventioner for att kompensera fér produktionsbortfall
och minskat arbetskraftsbehov. Effekterna pa produktiviteten
dr svarare att bedoma.



Internationella rekommendationer

EU:s statistikmyndighet Eurostat har publicerat prelimindra
riktlinjer over hur medlemslandernas ska tanka kring ett
antal fragor. Stodsystemen kan se olika ut i olika lander och
kommer framover att diskuteras mer pa internationell niva.
Nya riktlinjer kommer att tas fram successivt.

Malet dr som vanligt att redovisa NR enligt gallande regel-
verk harmoniserat inom EU. Men nu finns det utmaningar
i och med att manga av de offentliga stoden dr skyndsamt
framtagna och konstruerade for en exceptionell handelse.
Radande regelverk dr inte heltackande for redovisning av
extraordindra hidndelser sasom exempelvis pandemier.
Eurostat har i sin forsta prelimindra bedémning meddelat
att effekterna av coronapandemin bor redovisas pa motsva-
rande sdtt som naturkatastrofer. Resonemanget baseras pa
att det enbart dr egna ekonomiska beslut som ska paverka
|6pande konton.

Sveriges bruttoskuld en av EU:s lagsta

For redovisning av offentliga finanser dr jdmforelser mellan
linder av central betydelse. Redovisning sker exempelvis
inom den sa kallade stabilitets- och tillvaxtpakten med syfte
att garantera sunda offentliga finanser inom EU. Reglerna
sager att medlemslanderna inte far ha ett budgetunderskott
som Overstiger 3 procent av BNP eller en bruttoskuld som
overstiger 60 procent av BNP. Till f6ljd av den har extraor-
dindra krisen kommer troligtvis huvuddelen av ldnderna

fa problem med att uppfylla antingen ett eller bdda av de ur-
sprungliga reglerna. Samtidigt har finansministrarna i EU be-
stamt att ekonomiska insatser till foljd av coronakrisen inte
ska omfattas av EU-reglerna for budgetunderskott och skuld.
Innan pandemins utbrott i Europa dverskreds skuldkravet i
flera stora ekonomier sasom ltalien, Frankrike, Storbritan-
nien och Spanien. EU-omradets genomsnittliga bruttoskuld
uppgick 2019 till 79 procent av BNP.

Den offentliga sektorns konsoliderade
bruttoskuld

Procent av BNP, per den sista december 2019, ett
urval av ldnder
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Sverige har dock ett bra utgangslage jamfort med manga an-
dra lander. Sverige hade den sjdtte ldgsta Maastrichtskulden
i forhallande till BNP forra dret. 22 lander hade en hogre
skuld i forhallande till BNP dn Sverige.

Den offentliga sektorns konsoliderade
bruttoskuld
Procent av BNP, vid utgangen av respektive ar
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Kélla: Eurostat/Macrobond Data t.o.m. 2019

Internationella diskussioner kommer att paga under en
langre tid framdver. Riktlinjer for hur olika stodatgdrder ska
redovisas i NR kan komma att dndras med tiden och da
kommer statistiken att revideras. SCB foljer utvecklingen
noga. Ekonomiskt ser den har tiden ut att ga till historien
och SCB har till uppgift att beskriva den sa bra som mojligt.

Kontaktperson: Johan Norberg, 010-479 67 65
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Ny statistik visar stor paverkan pa svensk
ekonomi

I sparen av coronautbrottet har efterfragan dkat pa statistik
som snabbt kan visa effekterna av den pagdende krisen. Fér-
sdljningsindikatorn och aktivitetsindikatorn dr tva exempel
pa ny statistik som SCB har tagit fram for att méta detta be-
hov. De visar pa rejéla nedgangar inom flera delar av svensk
ekonomi i april.

Coronapandemin har satt sina spar pa ekonomin i saval
Sverige som globalt. For att snabbare ge en bild av kri-
sens paverkan pd svensk ekonomi har SCB tagit fram ny
prelimindr statistik som publiceras cirka en manad efter
referensmdnadens slut. Forséljningsindikatorn ger en tidig
indikation 6ver produktionen i ndringslivet medan aktivi-
tetsindikatorn, som kan beskrivas som en manads-BNP, ger
en bild av aktiviteten for hela ekonomin. De visar att krisen
hade stor paverkan pa svensk ekonomi i april.

Lagre aktivitet i ekonomin

Aktivitetsindikatorn backade med 7,3 procent i april jamfort
med samma manad foregdende ar. Om man tittar pa kvar-
talsdata for BNP-utvecklingen &r det den stérsta nedgangen
som uppmitts i nationalrdkenskapernas (NR) tidsserie som
stracker sig tillbaka till 1980. Det ar dock for tidigt att uttala
sigom hela andra kvartalets utveckling, men redan nu star
det klart att effekterna av coronapandemin ar betydande.

Alla delar i ekonomin utvecklades svagt i april. Det storsta
bidraget till nedgangen kom fran exporten och hushalls-
konsumtionen. Men dven bruttoinvesteringarna tyngde
utvecklingen. Hittills skiljer sig denna kris mot tidigare
kriser. I saval 1990-tals krisen och finanskrisen (2008-2009)
paverkades bruttoinvesteringarna kraftigt medan hushalls-
konsumtionen inte minskade lika kraftigt.

Fran produktionssidan utvecklades bade varu- och tjanste-
branscher svagt med en tvasiffrig nedgang for tjanstebran-
scherna.

Berakningsrutiner fér forsédljningsindikatorn och aktivitetsindika-
torn finns beskriven pa SCBs hemsida.’

Sammanstallningen av aktivitetsindikatorn utgar fran huvudprinci-
pen i de ordinarie kvartalsberdkningarna av BNP, d.v.s. att ta fram
ett matt pa respektive huvudkomponent fér BNP:s anvandnings-
respektive produktionssida. For att gora det anvénds ett stort antal
primara statistikkallor fran SCB.

Forsaljningsindikatorn bygger i huvudsak pa méanatliga uppgifter
fran momsregistret. For foretag som inte kommit in i momsregist-
ret hdmtas uppgifter om omséttning fran Produktionsvérdeindex.

1 https://scb.se/contentassets/796e1b2d2a3b4e60868002a7a2

3a7d70/berakningsrutiner_for_aktiktivetsindikatorn_och_forsalj-
ningsindikatorn.pdf
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Kraftig nedgang i naringslivets forséljning
Forséljningsindikatorn visar att forsaljningen i naringsli-

vet minskade med 13 procent i april jamfort med samma
manad forra aret. For enskilda branscher var nedgangen
annu storre. Varuindustrins forsdljning, som star for drygt 40
procent av ndringslivets totala omsdttning, minskade med
16 procent medan nedgangen for tjdnstebranscherna inte
var fullt lika stor.

Rejala forsdljningstapp inom vissa branscher
Det var dock stora skillnader mellan enskilda branscher.
Inom varuindustrin gick tillverkningsindustrin svagt och sar-
skilt hart drabbades den nedstingda fordonsindustrin med
ett forsaljningstapp pa hela 72 procent. Nedgangen kan
forklaras av att fordonsindustrin var nedstangd i tre veckor,
till viss del orsakad av brutna leverantdrskedjor och mins-
kad efterfragan. Det fanns dven branscher som 6kade sasom
likemedels- och livsmedelsindustrin.

Forsaljning i naringslivet
Lépande priser jamfért med samma period féregaende ar,
procent

Bransch april 2020 jan-apr 2020 vikt*
Varuindustrin -16 -5 40,8
Tillverkningsindustri =21 -6 24,9
Fordonsindustri -72 =21 4,8
Byggindustri -4 0 8,9
Tjénster -12 -1 59,2
Motorhandel -26 -4 5,2
Jarnvégstransport =37 -1 0,2
Kollektivtrafik -15 -3 0,8
Taxi 44 -16 0,2
Flygbranschen -85 -36 0,4
Hotell -78 -28 0,5
Restaurang -29 -13 1,2
Resebyraer -97 -35 0,9
Kultur 41 -13 0,8
Naringslivet -13 -3 100,0

* Branschens omséttning som andel av ndringslivet
Kalla: Férséljningsindikatorn

Storst paverkan har pandemin haft pd enskilda tjanstebran-
scher. Rekommendationer om att inte resa har drabbat saval
transportbranscher som besoksndringen. For resebyraerna
rasade forsaljningen med rejala 97 procent jamfort med
april ifjol, men dven flyg- samt hotellbranschen stod i prin-
cip still under manaden. Uppmaningar om social distanse-
ring paverkade dven restauranger som backade kraftigt. Att
den totala nedgangen for tjdnsterna inte var storre forklaras
av att de branscher som utvecklades riktigt svagt inte star
for sa stor del av tjdnsteomsattningen. Det finns branscher i
tjidnstesektorn som dr stora och som holl emot nedgangen,
sasom partihandeln och datakonsulter.

Kontaktperson: Daniel Lennartsson, 010-479 64 29
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