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Om Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv

Det huvudsakliga malet med tidskriften &r att ge en helhetsbild 6ver ekonomin
utifran den ekonomiska statistiken. Detta kompletteras med férdjupningar inom
olika omraden samt en internationell utblick.

Publicering sker manadsvis, med ett uppehall i juli.

Vi tar gérna emot synpunkter och kan hjélpa till med att ta fram data vid behov.
Kontakta oss via e-post pa ekstat@scb.se.

SCB:s konjunkturklocka finns har. Den ger en interaktiv presentation av
konjunkturlaget och riktningen i den svenska ekonomin.

Fler diagram med konjunkturindikatorer finns har.



mailto:ekstat@scb.se
https://experience.arcgis.com/experience/594bc505c87a49fbbe9a52655d99a8ef
https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/konjunkturindikatorer/

Manadsoversikt juli 2024

Jamfort med Jamfort med Jamfort med Jamfort med
] foregaende motsvarande foregaende motsvarande
Indikatorer manad | manad féreg ar manad | manad foreg ar
(procent)” (procent)?
BNP-indikator manad 0,8 -09 e e
Naringsliv
Naringslivets produktion -09 -0,7
Industrins produktion 0,8 -1,6
Industrins orderingang -39 -0,1
Tjansteproduktion -04 0,3

Handel och konsumtion

Hushallens konsumtion 0,7 -11

Detaljhandelns férsaljning 0,5 -0,5

Utrikeshandel

Varuexport? 0,0 59

Varuimport? 0,1 57

Priser

Konsumentpriser (KPIF) 0,1 1,7

Producentpriser -14 -0,1 e

Arbetsmarknad

Sysselsittningsgrad? 0,1 -1,1 e
Arbetsldshetstalet® 0,0 1,5 e
Arbetade timmar® -0,1 2,8

1)  Kalenderkorrigerat och sasongrensat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
2)  Kalenderkorrigerat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
3)  Lopande priser, okorrigerat. Manadsforandring avser trend.

4)  Sysselsattning som andel av befolkningen 15-74 ar. Férandring i procentenheter. Manadsforandring baserar sig pa sasongrensade och
utjamnade data. Arsférandring baserar sig pa originalvarden.

5)  Arbetsloshet som andel av arbetskraften 15—74 ar. Férandring i procentenheter. Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade
data. Arsférandring baserar sig pa originalvarden. Symboler anges med omvant tecken.

6)  Arbetade timmar 15-74 ar (inklusive sysselsatta utomlands). Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade data.
Arsférandring baserar sig pa kalenderkorrigerade data.

Symbolerna betyder:
e Okning (Férandringstal hdgre dn 0,2 procent)
Oférandrat (Férandringstal -0,2—0,2 procent)

e Minskning (Forandringstal Iagre an -0,2 procent)
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Laget i ekonomin

Fortsatt dimpad ekonomi

Sveriges BNP har legat pa ungefar
samma niva i tva och ett halvt ar. Andra
kvartalet i ar sjonk BNP nagot efter en
uppgang forsta kvartalet. Den inhemska
efterfragan var fortsatt svag medan
nettoexporten bidrog positivt. SCB:s
konjunkturklocka visar att ekonomin
befinner sig i lagkonjunktur och det syns
dnnu inga tecken pa en vindning.

BNP-utvecklingen fortsatter pa den inslagna viagen
med uppgang vartannat kvartal och nedgang
vartannat kvartal. Andra kvartalet i ar sjonk Sveriges
BNP med 0,3 procent jamfort med forsta kvartalet,
justerat for sdsongsvariationer. Nivan &r i stort sett
densamma som fjarde kvartalet 2021. Den svenska
ekonomin har med andra ord inte vuxit alls pa tva
och ett halvt ar.

-0,3 %

BNP sjonk andra kvartalet 2024
jamfort med kvartalet innan
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BNP-utvecklingen fortsatt sidledes
Bruttonationalprodukten. Index 2017=100, sasongrensade
kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrakenskaperna (SCB)

Svag inhemsk efterfragan

Den framsta anledningen till att ekonomin gar trogt
dr en fortsatt svag inhemsk efterfragan. Hushallens
konsumtion aterhamtades starkt efter pandemin
men i takt med att inflationen och réntorna steg sa
sjonk konsumtionen under andra halvan av 2022 och
borjan av 2023, och har ddrefter legat kvar pa en
lagre niva. Andra kvartalet 2024 minskade
hushallskonsumtionen med 0,2 procent jamfort med
kvartalet innan. Det visar att hushallen fortfarande
ar pressade. Trots att inflationen kommit ner
betydligt sa ar hushallens kopkraft lagre an for ett
par ar sedan. Rianteldget dr ocksa fortsatt klart hogre
aniborjan av 2022 dven om riantorna har sankts en
del de senaste manaderna.

Investeringarna foll pa nytt andra kvartalet
Konsumtion och investeringar. Index 2017=100, sdsongrensade
kvartalsvarden
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Den offentliga konsumtionen tuffar visserligen pa
uppat men med ganska lag tillvaxt. Jamfort med
hushallens konsumtion sa ar den offentliga drygt
hélften sa stor och har med andra ord mindre
paverkan pa BNP.

Precis som hushallskonsumtionen sa har
investeringarna sjunkit de senaste tva aren. Under
denna period ar det framforallt
bostadsinvesteringarna som har dalat medan andra
investeringstyper, som maskiner och immateriella
tillgangar, har fortsatt uppat. Andra kvartalet foll de
fasta bruttoinvesteringarna med 1,7 procent. Detta
kvartal var det investeringar i maskiner, inventarier
och vapensystem som minskade mest. Aven
bostadsinvesteringarna fortsatte ned men i ligre
takt dn tidigare.

Forutom ovan ndmnda delar bidrog dven lager
negativt till BNP-tillvixten andra kvartalet. Forsta
kvartalet lyftes BNP-tillvixten av ett positivt
lageromslag. Andra kvartalet var det istéllet en
lageravveckling, inom saval industrin som
varuhandeln, som bidrog negativt till BNP-
tillvaxten.

Exporten och importen glider isar
Utrikeshandeln fortsatte daremot att bidra positivt
till den svenska BNP-tillvixten. Andra kvartalet steg
exporten medan importen minskade. I
aterhdmtningsfasen efter pandemin steg bade
exporten och importen i snabb takt men sedan tredje
kvartalet 2022 har de glidit mer och mer isir.

Exporten fortsatte uppat
Export och import. Miljarder kronor per kvartal, 2023 ars priser,
sasongrensat
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Kalla: Nationalrakenskaperna (SCB)

Andra kvartalet var det framforallt exporten av
insatsvaror som drev utvecklingen. Har ingar bland
annat trd-, stal- och metallvaror. Exporten av
investeringsvaror, dar fordon utgor en stor del, har
ddremot minskat tre av de fyra senaste kvartalen
efter en stark utveckling dessférinnan.

"Andra kvartalet var det
framforallt exporten av
Insatsvaror som drev
utvecklingen”

Exportcheferna mindre positiva

I slutet av augusti publicerades dven
exportchefsindex for tredje kvartalet 2024.
Undersokningen gors kvartalsvis av SCB pa uppdrag
av Business Sweden. For tredje matningen i rad lag
indexet 6ver 50-strecket, som utgor gransen mellan
uppgang och nedgang. Jamfort med andra kvartalet
sa foll dock saval nuldgesindex som prognosindex
tillbaka.

Dampad optimism bland exportforetagen
Exportchefsindex. Diffusionsindex dar 50 ar neutralt
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Kalla: Exportchefsindex (SCB och Business Sweden)

Nuldgesbedomningen av 16nsamheten ar fortsatt
stark medan foretagen ser en nagot forsimrad
Ionsamhet pé tre manaders sikt. Forvantningarna pa
framtida exportefterfragan dimpades jamfort med
foregaende kvartal @ven om indexen for de viktigaste
exportmarknaderna Visteuropa och Nordamerika
ligger kvar 6ver 50-strecket. FOr 6vriga regioner i
undersokningen vantar sig foretagen en nagot
minskad efterfragan pa tre manaders sikt.

SCB — Sveriges ekonomi



Den ekonomiska aktiviteten minskade i juli
Trots att kvartalet som helhet visade en nedgang
avslutades andra kvartalet starkt med en uppgang
for den manadsvisa BNP-indikatorn i juni. I juli
minskade dock den ekonomiska aktiviteten pa nytt
da BNP-indikatorn sjonk med 0,8 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Nedgangen berodde framst pa svagare produktion
inom tjdnstebranscherna samt inom
byggverksamhet.

"Svagare produktion inom
tjanstebranscherna samt inom
byggverksamhet”

Sveriges BNP ligger saledes kvar pa samma niva som
den gjort sedan slutet av 2021. I SCB:s
konjunkturklocka betyder det att BNP-indikatorn
ligger kvar i recessionsfasen, under langsiktig trend
och pa nedgang.

BNP-indikatorn foll i juli och ligger langt fran langsiktig trend
BNP-indikatorn. Index 2011=100, sasongrensade manadsvarden
(hoger). Konjunkturlage=den kortsiktiga trendens avvikelse fran
den langsiktiga trenden, standardiserat med medelvarde=0 fran
januari 2000 (vanster)
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Kalla: Nationalrakenskaperna och Konjunkturklockan (SCB)

Ingen viandning i konjunkturen

SCB:s konjunkturklocka visar att lagkonjunkturen
bestar och snarare har fordjupats de senaste
manaderna. I juli 1dg samtliga tretton
manadsindikatorer under sin langsiktiga trend.
Dessutom lag dven den fjortonde indikatorn i
klockan, BNP kvartal som ar uppdaterad till och med
andra kvartalet, klart under trend till och med juni.
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Samtliga indikatorer under langsiktig trend i juli

Aktuell manad: Juli 2024

Over trend
Expansion Avmattning
Okning Minskning
¢ *g o0
[ 2
T A
L
| |
Aterhamining + Recession
&
Under trend
B A7 - BNP-indikator manad B A2 - BNP kvartal

@ B7 - Niringslivets produktion @ B2 - Industrins orderingang
+
& D7 - Nyregistrerade personbilar @ D2 - Nyregistrerade lasthilar

A E1-Varuexport & E2 — Varuimport

* F1 - Sysselsdttning % F2 - Arbetade timmar

# G171 - Niringslivets efterfrigan ¢ G2 - Hushéllens konfidensindikator

Hushallens konsumtion % C2 - Detaljhandel séllank&psvaror

Precis som tidigare befinner sig majoriteten av
indikatorerna i recessionsfasen. Med andra ord syns
annu ingen vandning i konjunkturen. Den enda
indikator som ligger tydligt i aterhamtningsfasen ar
hushallens konfidensindikator fran
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. For
denna indikator har metoden justerats nagot i
samband med den senaste uppdateringen.

Reviderad metod for hushallens
konfidensindikator

De som foljer konjunkturklockan har sidkert noterat
att hushallens konfidensindikator sedan ett antal
manader tillbaka har legat i expansionsfasen. Den
fraimsta anledningen till det var att skattningen av
den langsiktiga trenden gjordes med ett sa kallat
HP-filter, precis som for de dvriga indikatorerna i
konjunkturklockan.

I takt med att hushallens stimningslage forsamrades
mycket kraftigt under 2022 resulterade skattningen
med HP-filter i att den langsiktiga trenden pressades
ner langt under det historiska genomsnittet. Nar
staimningslaget forbattrades under 2023 och



fortsatte forbattras under 2024 1ag darfor den
kortsiktiga trenden 6ver den langsiktiga.

Tidigare metod for hushallens konfidensindikator
Hushallens konfidensindikator. Historiskt genomsnitt=100.
Kortsiktig trend och langsiktig trend dar den langsiktiga ar
skattad med HP-filter
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Kalla: Konjunkturinstitutet och konjunkturklockan (SCB)

I samband med denna publicering har metoden setts
over pa grund av att den tidigare metoden bedomdes
ge en nagot missvisande bild. Da hushallens
konfidensindikator ar standardiserad med
medelvirde 100 kan detta historiska genomsnitt
sdgas motsvara den langsiktiga trenden. Den nya
metoden betyder att den kortsiktiga trenden for
hushallens konfidensindikator fortsatt dr pa
uppgéang men befinner sig ndgot under den
langsiktiga trenden.

Ny metod for hushallens konfidensindikator

Hushallens konfidensindikator. Historiskt genomsnitt=100.
Kortsiktig trend och langsiktig trend dar den langsiktiga ar
identisk med det historiska genomsnittet
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Kalla: Konjunkturinstitutet och konjunkturklockan (SCB)

Som en konsekvens av metodfordndringen skiftar
konjunkturkurvan for hushallens konfidensindikator
ned. Indikatorn befinner sig i aterhdmtningsfasen
istdllet for i expansionsfasen. I faktarutan nedan
finns lankar till fordjupad information om
konjunkturklockan och metoden.

Metodforandringen forskjuter konjunkturkurvan nedat
Konjunkturlaget for hushallens konfidensindikator. Den
kortsiktiga trendens avvikelse fran den langsiktiga trenden,
standardiserat med medelvarde=0 fran januari 2000
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Kalla: Konjunkturklockan (SCB)

Konjunkturklockan

SCB:s konjunkturklocka bestar av 14 ekonomiska
indikatorer, varav 13 uppdateras manadsvis och en
uppdateras kvartalsvis.

Konjunkturlaget beraknas genom att skatta den kortsiktiga
trendens avvikelse fran den langsiktiga trenden.

Fran och med uppdateringen i september 2024 har metoden
for hushallens konfidensindikator forandrats.

Har kan du lasa mer om SCB:s konjunkturklocka. Dér finns
bland annat en utforlig metodbeskrivning.

| visualiseringsverktyget kan man fdlja hur de olika
indikatorerna ror sig éver tid. Under en konjunkturcykel rér
de sig ett varv i konjunkturklockan och passerar da fyra
konjunkturfaser.

Kontaktperson: Johannes Holmberg 010-479 45 11
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https://scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/konjunkturklocka/
https://experience.arcgis.com/experience/594bc505c87a49fbbe9a52655d99a8ef

Fordjupning

Forsamrad lonsamhet i
livsmedelsbranscherna

Trots att livsmedelspriserna steg
kraftigt 2022 sjonk
livsmedelsbranschernas rorelsemarginal
och rorelseresultat samma ar.
Nedgangen fortsatte 2023 och forsta
halvaret 2024.

Livsmedel och alkoholfria drycker blev 26 procent
dyrare i butikerna mellan januari 2022 och juli 2024,
enligt SCB:s harmoniserade konsumentprisindex
(HIKP). Prisuppgangen under 2022 sticker ut i ett
historiskt perspektiv. Inte sedan borjan av 1950-
talet har matpriserna dkat sa mycket pa kort tid.
Sedan borjan av 2023 har livsmedelspriserna okat i
en beskedligare takt dn under 2022.

Det dr inte bara i Sverige som matpriserna har okat
utan det har skett i hela Europa och i nedanstaende
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diagram kan vi se att matpriserna i Sverige utvecklat
sig ungefiar som i EU i stort. Prisuppgangen under
2022 berodde till stor del pa olika globala storningar
som bland annat leveransproblem i efterdyningarna
av pandemin och kriget i Ukraina. Den forsvagade
kronan har samtidigt bidragit till 6kade
importpriser. Fran januari 2022 till juni 2024 har den
svenska kronan forsvagats med 7 procent gentemot
Riksbankens kronindex (KIX).

Matpriserna skot i hdjden 2022 men har sedan planat ut
Prisindex pa livsmedel for konsumenterna (HIKP), 2019=100

140 -
130 A
120 -
110 -
—EU27
100 A
—— Sverige
90 T T T T T ]
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: Harmoniserat konsumentprisindex, HIKP (Eurostat)

En fraga som har diskuterats och analyserats, av
savél SCB som andra myndigheter, &r om
livsmedelsbranscherna har passat pa att 6ka
vinsterna samtidigt som konsumenternas kopkraft
har forsamrats. Forra aret skrev SCB en
fordjupningsartikel kring detta tema och denna
artikel ar en fordjupad version med uppdaterade
siffror till och med forsta halvaret 2024. De
slutsatser SCB drog forra aret star sig i den nya
analysen vilket i stort innebar att lo0nsamheten i
livsmedelsbranscherna inte 6kat under
inflationsperioden 2022 till 2023.

SCB har studerat fyra olika livsmedelsbranscher, for
att se Ionsamheten i alla led fran ax till limpa till
konsument. Branscherna ar jordbruk, jakt och fiske,
tillverkning av livsmedel och alkoholfria drycker,
partihandel med livsmedel och alkoholfria drycker
samt dagligvaruhandel (butikerna). Nytt i denna
artikel dr att partihandeln har delats upp sa att det
dven ar mojligt att folja dagligvaruhandelns
huvudsakliga grossister. I partihandeln ingar
forutom dagligvaruhandelns grossister dven
grossister till restauranger.



De fyra livsmedelsbranscherna i denna artikel (branschkoder
enligt standard for svensk naringsgrensindelning, SNI 2007)

Jordbruk, jakt och fiske (SN101.1-01.2; 01.4-01.7; 03).

Tillverkning av livsmedel och alkoholfria drycker (SNI 10,
11.07). Benamns livsmedelsindustri i tabeller och diagram.

Partihandel med livsmedel och alkoholfria drycker (SNI
46.31-46.33; 46.36—46.39). Inom denna grupp har
dagligvaruhandelns huvudsakliga grossister sarredovisats.

Dagligvaruhandel (SNI147.11; 47.2 exkl. 47.25). Butikshandel
med livsmedel och drycker. Aven de olika butikskedjornas e-
handel med livsmedel ingar. Daremot ingar inte rent
natbaserade foretag.

Lonsamhet kan métas pa olika sétt

Det finns olika satt att midta lonsamheten i en
bransch, i denna artikel studeras framst
rorelseresultatet och rorelsemarginalen.
Rorelsemarginalen berdknas genom att ta
rorelseresultatet som andel av rorelseintakterna.

Rorelseresultat = Rorelseintakter — Rorelsekostnader

Rorelsemarginal = Rorelseresultat
Rorelseintakter

Skillnaden mot den artikel som SCB skrev for ett ar
sedan om livsmedelsbranschernas lonsamhet ar att
rorelseresultatet nu dven inkluderar avskrivningar.

Det leder till battre jamforbarhet mellan branscher.

Inte minst paverkar det jordbrukets rorelseresultat
da branschen har mycket storre investeringar dn
ovriga livsmedelsbranscher och som darmed far
storre avskrivningar. Rorelseresultatet efter
avskrivningar ska tacka rantor, skatt och ge
eventuell vinst. Ett alternativt matt hade varit att
titta pa resultatet efter finansiella poster, men dar
har SCB idag ingen bra data i den kortperiodiska
kvartalsstatistiken.

Det kan dven vara vart att lyfta fram att vi i denna
artikel estimerat en arbetskostnad for jordbrukets
enskilda naringsidkare, som normalt inte tar ut s
mycket i 16n utan snarare lever pa vinsterna i
foretaget. Aven detta gors for att fa en battre
jamforbarhet med de 6vriga branscherna.
Jamforelser mellan branscher bor dock tolkas med
viss forsiktighet och det galler sarskilt jordbruket. I

tabellen senare i artikeln visas dven
rorelsemarginaler for jordbruket utan justering for
arbetskostnaden.

Det bor dessutom podngteras att rorelsemarginalen
inte ar det enda relevanta mattet for att beskriva
lonsamheten. Foretag och branscher kan till
exempel Oka rorelseresultaten nér rorelseintdkterna
okar, d&ven om rorelsemarginalen halls oférandrad
eller minskar.

Resultatrakningen — hur hanger det ihop?
(1) Rorelseintakter (+)

(2) Handelsvarukostnad (-)

(3) Bruttovinst (1+2)

(4) Ovriga rorelsekostnader ()

(5) Personalkostnader (-)

(6) Avskrivningar (-)

(7) Rorelseresultat (3+4+5+6)
Rorelsekostnader ar (2+4+5+6)

Ovriga kostnader som anvands senare i artikeln ar (4+5+6)

Lagre rorelsemarginal inom
livsmedelsbranscherna

Livsmedelsbranscherna hade en rérelsemarginal pa
2,0 procent under 2023 vilket var en forsimring mot
2022 och nagot lagre dn genomsnittet under
perioden 2012-2021. Forsta halvaret 2024 hade
livsmedelsbranscherna en rorelsemarginal pa 1,1
procent vilket var lagre dn bade forsta halvaret 2022

1,1 %

Rorelsemarginal i
livsmedelsbranscherna forsta
halvaret 2024

Livsmedelsindustrin har haft en svag Ionsamhet
sedan konsumentpriserna for livsmedel borjade

SCB — Sveriges ekonomi



stiga. Inom dagligvaruhandeln har marginalen
sjunkit nagot jamfort med genomsnittet under
2012-2021. Anledningen till att denna
genomsnittsperiod har valts dr att
dagligvaruhandelns grossister inte gar att
sdrredovisa tidigare. I ndsta avsnitt finns data
tillbaka 2008.

Dagligvaruhandels marginaler minskade under 2023
Rorelsemarginal i de olika livsmedelsbranscherna, procent

Medel | 2022 | 2023 | 2024
2012- H1
2021
Jordbruk, jakt och fiske -04 29 1,3 -4,2
Jordbruk, jakt och fiske (] 138| 165 | 174 | 128
justerat) *
Livsmedelsindustri 33 0,1 -0,4 0,0
Partihandel 2,5 3,0 3,2 19
- varav dagligvaruhandelns 2,6 19 2,0 2,4
grossister
Dagligvaruhandel 2,8 2,7 24 2,5
Livsmedelsbranscherna 24 2,2 2,0 1,1
totalt
Dagligvaruhandel + 2,7 24 2,2 2,5
grossister

Kélla: Foretagens ekonomi, bokslutsberdkningar och Ekonomisk statistik
pa kvartal (SCB)

*Utan estimat for arbetskostnaden for de enskilda néringsidkarna inom
jordbruk, jakt och fiske

Siffrorna visar att prisokningarna pa livsmedel inte
har lett till 6kade rorelsemarginaler for
livsmedelsbranscherna under aren 2022 till 2024.

Diagrammet nedan visar livsmedelsbranschernas
rorelsemarginaler uppdelat pa halvar for perioderna
da matpriserna okade kraftigt. Det gar inte heller har
att se att livsmedelsbranscherna totalt sett har okat
sin rorelsemarginal under denna period. Fordelat pa
bransch ar det inga storre forandringar under
perioden for partihandeln eller dagligvaruhandeln.
Livsmedelsindustrin hade valdigt sma marginaler
under 2022 till och med forsta halvaret 2024. For
jordbruk, jakt och fiske har marginalerna varierat
stort under perioden.
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Lagre lonsamhet inom livsmedelsbranscherna 2024
Rorelsemarginal inom livsmedelsbranscherna, procent

10 +
W Jordbruk
m Livsmedelsindustri
W Partihandel
@ Dagligvaruhandel
5 1 W Livsmedelsbranscherna totalt

2022H1

2022H2 2023H1 2023H2
Kalla: Foretagens ekonomi, Ekonomisk statistik pa kvartal och
bokslutsberakningar (SCB)

2024H1

Rorelseintikter och kostnader steg kraftigt
2022

For att fa en bild av livsmedelsbranschernas
utveckling over en langre tidsperiod anvands
undersokningen Foretagens ekonomi som innehaller
jamforbara arsuppgifter for aren 2008-2022. I
diagrammen har dven data for 2023 tagits med vilka
dr prelimindra men som bygger pa data fran i stort
sett samtliga foretags bokslut.

Bade rorelseintdkterna och rorelsekostnaderna inom
livsmedelsbranscherna 6kade i en jaimn takt under
perioden 2008-2021. Under 2022 hédnde nagot da
bada steg kraftigt. Uppgangen forklaras fraimst av de
stigande priserna.

Intdkterna och kostnaderna har utvecklats pa samma satt
Rorelseintakter och rorelsekostnader for livsmedelsbranscherna,
miljarder kronor
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Kalla: Foretagens ekonomi och bokslutsberakningar for 2023 (SCB)



Generellt laga marginaler i
livsmedelsbranscherna

Den genomsnittliga rorelsemarginalen i naringslivet
har under de senaste femton aren uppgatt till 5,1
procent. Rorelsemarginalen inom
livsmedelsbranscherna ar betydligt lagre och har
under samma period endast uppgatt till i genomsnitt
2,2 procent.

Rorelsemarginalen inom livsmedelsbranscherna
forbattrades under 2020 och 2021. Dessa ar
priaglades av pandemin da fler jobbade och
studerade hemifran &n tidigare ar och dirmed kopte
mer mat i butik, nér skolor och lunchrestauranger
tappade sina géster. Dagligvarubutikerna utdkade
dven hemkorning av matvaror under denna period.
Under 2022 da livsmedelspriserna steg kraftigt sjonk
bade rérelsemarginalen och rorelseresultatet
tillbaka. Nedgangen fortsatte under 2023 och forsta
halvaret 2024.

Lagre rorelseresultat och marginal sedan livsmedelspriserna
borjade oka

Rorelseresultat efter avskrivningar i miljarder kronor (vénster)
och rérelsemarginal i procent (hdger) inom
livsmedelsbranscherna totalt. For aren 2022-2024 har
rorelseresultatet delats upp pa forsta halvaret (morkbla streck)
och andra halvaret (ljusbla streck)

30 1 C—JRérelseresultat (vanster) 3
——Rorelsemarginal (hoger)
2
]
i/
7
/
0 +——""r-—" 0

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kalla: Foretagens ekonomi, Ekonomisk statistik pa kvartal och
bokslutsberakningar for 2023 (SCB)

Jordbruk, jakt och fiske har lagre rorelseresultat
under hela tidsperioden dn de andra undersokta
branscherna efter att arbetskostnaden for enskilda
ndringsidkare inkluderats. Under manga perioder
blir till och med rorelseresultatet negativt. Vidare
kan vi se att rorelseresultatet inom
livsmedelsindustrin 14g néra noll under 2022 och
2023. Livsmedelsindustrin dr beroende av import

som i sin tur dr beroende av viaxelkursen. Eftersom
kronan forsvagats har rorelsekostnaderna for
tillverkningsindustrin 0kat. Rorelseresultaten for
dagligvaruhandeln har varit relativt konstanta over
tid med en viss uppgang under pandemiaren och en
nedgéang under inflationsaren 2022 och 2023. For
partihandeln har rorelseresultatet 6kat under 2023.

Hogst rorelseresultat inom partihandeln 2023
Rorelseresultat efter avskrivningar, miljarder kronor
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Kalla: Féretagens ekonomi och bokslutsberékningar fér 2023 (SCB)

2013 2015 2017 2019 2021 2023

Da det giller rorelsemarginalen varierar den nagot
mellan branscher och 6ver tid. Lagst rorelsemarginal
har jordbruk, jakt och fiske ddr marginalen varit
negativ i manga ar. I samband med finanskrisen
2008-2009 var rorelsemarginalen sérskilt svag.
Observera att jimforelse mellan branscher bor goras
med forsiktighet och det géller sarskilt for
jordbruket.

Livsmedelsindustrins marginaler sjonk bade 2022 och 2023
Rorelsemarginal efter avskrivningar inom livsmedelsbranscherna,
procent
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Kalla: Foretagens ekonomi och bokslutsberakningar for 2023 (SCB)
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Livsmedelsindustrins marginaler sjonk kraftigt da
matpriserna borjade stiga 2022 och lag kvar pa en
lag niva under 2023. Parti- och dagligvaruhandel har
haft en relativt konstant rorelsemarginal under den
studerade tidsperioden. Dagligvaruhandelns
rorelsemarginaler steg 2020 och 2021 men har sedan
sjunkit tillbaka till tidigare niva 2022 och 2023.

Minskat rorelseresultat for
dagligvaruhandeln och dess grossister

I detta avsnitt studeras dagligvaruhandeln och dess
huvudsakliga grossister. Det frimsta skélet till detta
dr att partihandeln for livsmedel inte enbart bestar
av dagligvaruhandelns grossister. Den innehaller
dven grossister till restauranger. Som tabellen med
rorelsemarginaler visade var partihandelns
rorelsemarginaler drygt en procentenhet hogre
under 2022 och 2023 &n rorelsemarginalen for
dagligvaruhandels grossister.

De totala rorelseintdkterna for dagligvaruhandeln
och dess grossister uppgick till 557 miljarder kronor
2023. Detta var en 6kning med 15,1 procent sedan
2021. Okningen under perioden forklaras framst av
prisokningar eftersom forsdljningsvolymen
utvecklats svagt under 2022 och 2023. De totala
rorelsekostnaderna uppgick till 545 miljarder kronor
vilket var en 6kning med 16,2 procent sedan 2021.
Kostnaderna for dagligvaruhandeln och dess
grossister har alltsa 6kat mer dn intdkterna under
inflationsperioden vilket gor att rorelseresultatet
minskat med 18,4 procent mellan 2021 och 2023.

Bruttovinst = Rorelseintakter — Handelsvarukostnad

Bruttovinstmarginal = Bruttovinst
Rorelseintakter

For livsmedelsbranscherna totalt sett 6kade
intdkterna med 18,5 procent och kostnaderna med
19,5 procent mellan 2021 och 2023.

"Dagligvaruhandelns
rorelsemarginaler steg 2020 och
2021 men har sedan sjunkit
tillbaka till tidigare niva 2022 och
2023"

12 SCB — Sveriges ekonomi

Rorelsekostnaderna 6kade mer an rorelseintakterna
Resultatrakning for dagligvaruhandeln och dess grossister.
Rorelseresultat, miljarder kronor, Idpande priser och
rorelsemarginal i procent

2021 | 2022 | 2023 | Utveckling
2023/2021
(procent)
Rorelseintakter 484 | 520 557 15,1
Rorelsekostnader 469 508 545 16,2
Rorelseresultat efter
avskrivningar (mdr kr) 15 12 12 -18,6
Rorelsemarginal
(procent) 32 2,4 2,2
Bruttovinst 112 116 121 83
Bruttovinstmarginal 232 | 224 | 218

Kalla: Foretagens ekonomi och bokslutsberakningar for 2023 (SCB)

I nedanstaende diagram studerar vi bruttovinsten
tillsammans med ovriga kostnader och
rorelseresultat for dagligvaruhandeln. Ovriga
kostnader bestar av personalkostnader, Gvriga
rorelsekostnader och avskrivningar.
Handelsvarukostnaderna ingar i bruttovinsten.

Stigande bruttovinst men sjunkande rorelseresultat for butikerna
Bruttovinst, 6vriga kostnader samt rorelseresultat i miljarder
kronor inom dagligvaruhandeln
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Kalla: Foretagens ekonomi och bokslutsberakningar for 2023 (SCB)

Bruttovinsten inom dagligvaruhandeln 6kade stadigt
mellan 2012 och 2023. Men det gjorde dven 6vriga
kostnader vilket ledde till att rorelseresultatet Okade
fran 5 till 11 miljarder mellan 2012 och 2021 for att
sedan sjunka tillbaka under aren 2022 och 2023.
Bilden &r i stort sett identisk for dagligvaruhandelns



grossister men med andra nivaer. Slutsatsen ar att
dagligvaruhandeln och dess huvudsakliga grossister
inte har forbattrat Ionsamheten, matt som
rorelseresultat, trots 6kade bruttovinster.

Stigande bruttovinst men narmast oforandrat rorelseresultat for
grossisterna

Bruttovinst, ovriga kostnader samt rorelseresultat i miljarder
kronor for dagligvaruhandelns grossister
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Kalla: Foretagens ekonomi och bokslutsberakningar for 2023 (SCB)

Kontaktperson: Daniel Lennartsson 010-479 64 29

Fakta: Foretagens ekonomi

Foretagens ekonomi ar en undersékning som bygger pa
bokslut fran samtliga foretag i Sverige. Statistiken innehaller
foretagsekonomiska uppgifter sasom antal féretag och
antal anstallda, nettoomsattning, rorelsekostnader,
rorelseresultat, produktions- och foradlingsvarde, tillgangar,
brutto- och nettoinvesteringar samt intakts- och
kostnadsuppgifter.

Foretagens ekonomi finns med sammanhallande tidsserier
fran 2000. For de branscher som tacks i denna studie finns
tidsserier fran 2008—2022.

Fakta: Bokslutsberakningar

Bokslutsberakningar har gjorts fér ar 2023 och de bygger pa
data fran en stor mangd bokslut. Datat ar inte heltackande
men tacker cirka 98 procent av livsmedelsbranschernas
rorelseintakter. Materialet har anvants for att gora en
framskrivning for 2023 av data fran Féretagens ekonomi fér
2022.

Fakta: Ekonomisk statistik pa kvartal

Undersokningen ekonomisk statistik pa kvartal ar en
samlingsundersdkning som mater naringslivets
rorelseresultat, bruttoinvesteringar och lagerinvesteringar.

Resultatrakningsuppgifter samlas in fran 400 storre foretag
inom ett 50-tal olika branscher. Fran dvriga foretag
sammanstalls uppgifter fran administrativa register sdsom
moms- och arbetsgivardeklarationer.

Undersokningen ger en uppskattning av naringslivets
rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och fordelat pa
olika resultatposter. | denna studie har estimat av
avskrivningarna pa kvartalsbasis utifran data 6ver
kapitalforslitningen i nationalrakenskaperna anvénts.
Kapitalforslitningen kan liknas vid en avskrivning.

Inom livsmedelsbranscherna undersoks 35 foretag via
enkater. Dessa star for 36 procent av omsattningen. Inom
partihandeln och tillverkningsindustrin tacks cirka 50
procent av omsattningen med enkater. Inom
dagligvaruhandeln tacks drygt en fjardedel. Resterande
féretag som inte tacks av enkatuppgifter berdknas med
hjalp av administrativa data. Detta innebar att
undersokningen tacker mer an 99 procent av omsattningen
inom livsmedelsbranscherna.

| artikeln har kvartal 1 och 2 summerats till forsta halvaret
och kvartal 3 och 4 till andra halvaret. Det framsta skalet till
det &r att fa en mer stabil utveckling.

Ekonomisk statistik pa kvartal ar fran och med 2024 officiell
statistik. Data fran undersdkningen har anvénts for de
halvarsvisa berdkningar som presenteras i artikeln.
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Fordjupning

Hogre marginaler inom hotell och
restaurang efter pandemin

Under 2022 och 2023 minskade
hushallens realloner kraftigt och synen
pa den egna ekonomin var pa
bottennivaer. Trots det har hotell- och
restaurangbesok prioriterats, och
branschens lonsamhet starkts. Ny
statistik visar att lonsamheten fortsatt
att starkas under forsta halvaret 2024.

Nar de sista pandemirestriktionerna lyftes bort i
borjan av 2022 steg priserna pa hotell- och
restaurangbesok kraftigt. Storst var hojningarna i
borjan av 2023 da priserna 6kade med 6ver 10
procent matt i arstakt. Prisokningarna har
visserligen avtagit sedan dess, men ligger sedan
borjan av 2024 trots allt kvar kring 4 procent matt i
arstakt. Under decenniet som foregick pandemin
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Okade priserna med i genomsnitt drygt 2 procent per
ar, for att under pandemiaren 2020-2021 i princip
vara ofordndrade.

Det rader med andra ord inga tvivel om att priset for
hotell- och restaurangtjanster har okat kraftigt
under de senaste tva och ett halvt aren. Jamfort med
prisldget 2019, aret innan pandemin slog till, ar
priserna idag cirka 25 procent hogre. Det motsvarar
den allménna prisnivan enligt KPI som har okat i
samma storleksordning.

Kraftiga prisokningar pa restaurangbesok och dvernattningar

Konsumentprisindex for restauranger och logi, 2019=100
(vanster) och arlig procentuell férandring (hdger)
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Fran pandemi till kraftiga pris6kningar
Orsaken till de senaste arens kraftiga priskningar &r
formodligen manga. Troligtvis har det faktum att
pandemirestriktionerna hindrade hushallen fran att
konsumera hotell- och restaurangtjanster, sa som vi
tidigare varit vana vid, bidragit till att det skapats en
uppdamd efterfragan. Dartill har den svenska kronan
forsvagats sedan borjan av 2022. Det har skapat
gynnsamma forutsdttningar for utlindska turister
att semestra i Sverige, samtidigt som det gjort det
fordelaktigt for svenska hushall att semestra pa
hemmaplan. Enligt Tillvaxtverkets
inkvarteringsstatistik var antalet gistnatter i Sverige
knappt 2 procent hogre under helaret 2023 jamfort
med forpandemiaret 2019. Det motsvarar drygt 1,2
miljoner fler gidstnitter.

Dérutover har de allménna prisuppgangarna pa
ravaror, sa som livsmedel och energi, samt hogre
kostnader for hyror och réntor, bidragit till hojda
rorelsekostnader for hotell och restauranger.
Kostnadsokningar som antagligen till viss del har
tagits ut via hogre forsaljningspriser.



Denna artikel beskriver de senaste arens
prisokningar, hushallens efterfragan av hotell- och
restaurangtjanster, samt branschens l1onsamhet.

Kopkraften har forsamrats

Okningen av den allménna prisnivan enligt KPI har
haft stora effekter pa hushallens ekonomi. For att ge
en 6vergripande bild av hur hushallens kdpkraft har
utvecklats kan nominallénerna, det vill sdga den 16n
som star i lonekuvertet, sdttas i relation till den
allménna prisutvecklingen. For att ett hushalls
kopkraft ska hallas ofordandrad kravs det att
storleken pa den nominella 16neutvecklingen
motsvarar storleken pa de generella prisokningarna i
samhillet. Det vill sdga, om priset pa varorna och
tjansterna som konsumeras okar, ska det vigas upp
av en Okad lon.

Under det forsta kvartalet 2023 var inflationstakten,
matt som arlig forandringstakt i KPI, i genomsnitt 11
procent, medan nominallonedkningarna endast
uppgick till i genomsnitt 3 procent. Resultatet blev
att reallonen, det vill sdga hushallens faktiska
kopkraft, minskade med 8 procent. Hushallens
kopkraft har med andra ord urholkats som en direkt
foljd av den hoga inflationen.

Under det forsta halvaret 2024, nar inflationen har
kommit ner och nominallonerna har fortsatt att oka,
syns dock en vindning. Reallonerna var i genomsnitt
oforandrade jamfort med motsvarande period i fjol.
Vart att papeka ar dock att hushallens kopkraft
fortsatt dr svag. Prisokningarna har avtagit, men den
allménna prisbilden ar fortsatt hog.

Den hdga inflationen har urholkat hushallens kdpkraft
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Konsumentprisindex (SCB) och Medlingsinstitutet

Hushallen deppiga om den egna ekonomin
Bilden av hushallens minskade kopkraft aterspeglas i
hushallens syn pa den egna ekonomin. Mikroindex,
som dr en del av Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer, visar att hushallens syn pa
den egna ekonomin forsamrades drastiskt i samband
med att reallonerna minskade i borjan av 2022.
Synen pa den egna ekonomin har visserligen
forbattrats i takt med att realloneminskningarna
avtagit, men hushallen &r fortsatt mycket deppigare
dn normalt.

Synen pa den egna ekonomin pa uppgang men fortsatt svag
Konfidensindikatorn, mikroindex hushall, medelvarde=100,
standardavvikelse=10
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Kalla: Konjunkturinstitutet

I takt med att inflationen 6kade hojde Riksbanken
styrrdntan for att stdvja prisokningarna. Det hogre
rénteldget innebar storre ranteutgifter for hushallen,
vilket resulterade i 4n mindre kopkraft.
Sammanfattningsvis har de senaste aren varit tuffa
for hushallen. Minskade realloner och hogre
ranteutgifter har resulterat i en allmint samre syn
pa den egna ekonomin.

Hushallen har prioriterat hotell- och
restaurangbesok

Trots de kraftiga prisuppgangarna pa hotell- och
restaurangtjanster och hushallens minskade
kopkraft har hushallens utgifter for hotell- och
restaurangbesok okat. Under 2022 respektive 2023
lag konsumtionsvolymen cirka 10 procent hogre dn
under 2019. Det kan jamforas med den totala
hushallskonsumtionen som var cirka 4 procent
hogre under motsvarande ar.
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Som diagrammet nedan visar minskade hushallens
konsumtion av hotell- och restaurangtjanster
kraftigt under pandemins forsta ar. Hushéllens
totala konsumtion minskade dock betydligt mindre,
vilket kan tolkas som att annan konsumtion dn
hotell- och restaurangbesok prioriterades. Detta
framstar som en fullt naturlig utveckling med tanke
pa de restriktioner som pandemin férde med sig. I
takt med att restriktionerna slopades tkade ater
hushallens konsumtion av hotell- och
restaurangtjanster. Sedan 2022 har denna typ av
konsumtion konsekvent legat pa en hogre niva an
innan pandemin. Ressugna hushall efter pandemin,
och den svaga vixelkursen som lett till att fler valt
att semestra i Sverige, ligger antagligen bakom
konsumtionsokningen.

Under det forsta halvaret 2024 syns en begynnande
atergang till vad som kan anses vara mer av ett
normalldge. Konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster minskade, uttryckt i arstakt, med
drygt 3 procent. Konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster narmade sig ocksa ater den totala
konsumtionen. Det tyder pa att hushaéllen inte
langre prioriterade konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster framfor annan konsumtion i lika
hog grad. Anledningen kan vara att det uppddmda
behovet méttats, men ocksa att det fortsatt stigande
prisldget nu helt enkelt anses vara for hogt.

Minskade hotell och restaurangbesok under forsta halvaret 2024
Hushallens konsumtionsutgifter totalt samt for restaurang och
logi, index 2019=100, fasta priser, sdsongrensade varden
(vanster) och real I6neutveckling, arlig procentuell férandring

Hogre rorelsemarginal inom hotell- och
restaurangbranschen

Pandemins initiala effekter, som tydligt syntes i
hushallens minskade konsumtion av hotell- och
restaurangbesok, syns ocksa i branschens
lonsamhet. Lonsamheten, i detta fall definierad som
rorelseresultatet innan av- och nedskrivningar samt
rorelsemarginalen, stortdyker under pandemins
forsta ar.

Rorelseresultat = Rorelseintakter — Rorelsekostnader exkl.

av- 0. nedskrivningar — Personalkostnader

Rorelsemarginal = Rorelseresultat
Rorelseintakter

Jamfort med 2019 minskade rorelseresultatet fran
drygt 16 miljarder kronor till 6 miljarder kronor,
alltsa ett tapp pa 10 miljarder enbart under ett ar.
Rorelsemarginalen minskade fran 9,2 till 4,3
procent. Anledningen till den kraftigt forsdmrade
lonsamheten var att rorelseintdkterna foll med
knappt 20 procent medan rorelsekostnaderna och
personalkostnaderna enbart foll med drygt 15
procent. Fenomenet att kostnadsmassan inte kan
anpassas i samma hastighet som intakterna
forandras ar relativt vanligt under vindpunkter i
ekonomin.

Intdkterna har 6kat mer an kostnaderna sedan 2021
Resultatrakning innan av- och nedskrivningar fér hotell- och
restaurangbranschen. Rorelseresultat, miljarder kronor, [dpande
priser och rorelsemarginal i procent

(hoger)
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Kallor: Konsumentprisindex och Nationalrakenskaperna (SCB) samt
Medlingsinstitutet
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Anmaérkning: Rorelsekostnaderna ar exklusive personalkostnader.

Kallor: Féretagens ekonomi och Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)



I takt med att pandemirestriktionerna plockades
bort, och den svagare vixelkursen gjorde det
gynnsamt att semestra i Sverige, syns daremot en
kraftig aterhamtning i branschens l6nsamhet.
Mellan 2020 och 2023 okade rorelseresultatet med
240 procent, och uppgick under 2023 till 21
miljarder kronor. Jaimfort med 2019 &r det en 6kning
med 27 procent. Rorelsemarginalen uppgick under
2023 till 9,6 procent, vilket var hdogre dn nagot annat
ar under perioden 2019-2022.

Resultatrakningen — hur hanger det ihop?

1) Nettoomsattning (+)

M

(2) Forandring av lager (+)

(3) Aktiverat arbete for egen rakning (+)
(4) Ovriga rorelseintakter (+)

(5) Rorelseintdkter (1+2+3+4)

(6)
™
®)
)

(10) Rorelsekostnader ex. av- och nedskrivningar (6+7+8-9)

Kostnad for handelsvaror och ravaror (-)
Ovriga externa kostnader (-)
Ovriga rérelsekostnader (9

Av- och nedskrivningar (-)

(11) Personalkostnader (-)

(12) Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (5+10+11)

Allt eftersom hushallen prioriterat upp hotell- och
restaurangbesok har alltsa branschens 16nsamhet
forbattrats. De kraftigt 6kade priserna tycks varken
ha hindrat hushallen fran att konsumera eller
branschen fran att forbattra sin 16nsamhet. Under
forsta halvaret 2024, da hushallens konsumtion av
hotell- och restaurangtjanster viande ner, har
branschen trots allt Iyckats oka sin lonsamhet.
Rorelseresultatet uppgick under forsta halvaret 2024
till 7,5 miljarder kronor, vilket var 8,4 procent hogre
dn motsvarande period foregaende ar.

"Under forsta halvaret 2024, da
konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster vande ner, har
branschen trots allt lyckats oka
sin lonsamhet”

Lonsamheten har fortsatt att 6ka under forsta halvaret 2024
Rorelseresultat innan av- och nedskrivningar i miljarder kronor,
I6pande priser (vanster) och rérelsemarginal i procent (hoger)
inom hotell- och restaurangbranschen. F6r aren 2022-2024 har
rorelseresultatet delats upp pa forsta halvaret (morkbla streck)
och andra halvaret (ljusbla streck)

25 - - 12
C_—1Rorelseresultat
——Rdorelsemarginal
20 A - 10
15 1 - 8
10 - - 6
7
5 A _ 4
0 T T T T T T T T T T T I 2
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kallor: Féretagens ekonomi och Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)

Fakta: Ekonomisk statistik pa kvartal (ESK)

ESK ar en undersdkning som kvartalsvis belyser
naringslivets ekonomiska aktiviteter och utveckling. | ESK
berdknas statistik om naringslivets Idnsamhet och
foradlingsvarde samt fasta bruttoinvesteringar och
lagerinvesteringar.

Statistiken om naringslivets Ionsamhet baseras pa
resultatrakningsuppgifter som samlas in fran drygt 400
storre bolag inom ett 50-tal olika branscher. For 6vriga
foretag sammanstalls uppgifter fran administrativa register
sa som moms- och arbetsgivardeklarationer.

Ekonomisk statistik pa kvartal

Fakta: Foretagens ekonomi (FEK)

Foretagens ekonomi ar en arlig undersokning som bygger pa
bokslut fran samtliga foretag i Sverige. Statistiken innehaller
foretagsekonomiska uppgifter sasom antal féretag och
antal anstallda, nettoomséttning, rérelsekostnader,
rorelseresultat, produktions- och foradlingsvarde, tillgangar,
brutto- och nettoinvesteringar, intakts- och
kostnadsuppgifter och rorelseresultat.

Foretagens ekonomi

Kontaktperson: Sebastian Rask 010-479 40 29
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Fordjupning

Lonsamheten inom bygg kan vara pa
vag upp

Aktiviteten inom byggsektorn har under
de senaste tva aren bromsat in rejalt. I
takt med att rantorna Okat har saval
bostadsinvesteringarna som
byggproduktionen minskat. Dartill har
lonsamheten kraftigt forsvagats. Ny
statistik ger en forsta signal om att den
negativa trenden kan vara pa vag att
brytas.

Nar Riksbanken borjade hoja styrrdantan i maj 2022
for att motverka den 6kande inflationen forvarrades
utsikterna inom byggsektorn. De hogre rdantorna
ledde till dyrare finansiering av nyproducerade
bostdder vilket i ldingden innebar hogre
forsaljningspriser. Efterfragan pa bostédder sjonk och
bostadsbyggandet minskade. Under 2022 minskade
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antalet paborjade bostdder med knappt 20 procent
jamfort med aret innan, for att under 2023 minska
med ytterligare drygt 50 procent. Under 2023
uppgick antalet paborjade bostider till drygt 28 000,
vilket motsvarade nivan under borjan av 2010-talet.

Aren 2015-2021, da styrrantan 1ag kring noll
procent, priaglades ddaremot av ett hogt byggande.
Inte minst under 2021 da antalet paborjade bostader
uppgick till drygt 68 000.

Kraftig nedgang i bostadsbyggandet nar rantan har hojts
Antal pabérjade bostader per kvartal i tusental (véanster)
respektive styrréntan i procent (hGger)

24 - 5
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Anmarkning: Antalet paborjade bostader ar under de senaste fyra
kvartalen uppraknade med de senaste arens genomsnittliga efterslapning.

Kallor: Bygglov, nybyggnad och ombyggnad (SCB) och Riksbanken

Byggproduktionen fortsitter att minska
Nedgangen i bostadsbyggandet aterspeglas till viss
del i byggsektorns produktion. Produktionsvolymen
viande ner i borjan av 2023 och fortsatte att minska
under forsta halvaret 2024. Jamfort med forsta
halvaret 2023 minskade produktionen med knappt 6
procent.

Det finns flera forklaringar till varfor
produktionsvolymen inte fallit mer trots att antalet
paborjade bostdder mer dn halverats sedan det forsta
halvaret 2022. Dels produceras det utover bostader
bade infrastruktur och andra byggnader och
anldggningar sdsom butiker och andra kommersiella
och offentliga lokaler. En annan bidragande orsak dr
att antalet fardigstédllda bostdder fortfarande ligger
pa en relativt hog niva. Det stora antalet bostadder
som paborjades under 2021 haller alltsa till viss del
fortfarande pa att produceras.



Byggproduktionen har minskat sedan borjan av 2023
Produktionsvolym for byggindustrin, index 2021=100,
trendskattning (hoger), och antal fardigstallda bostader per
kvartal i tusental (vanster)
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Anmarkning: Antalet fardigstallda bostader &r under de senaste fyra
kvartalen uppréknade med de senaste arens genomsnittliga efterslapning.

Kallor: Bygglov, nybyggnad och ombyggnad, Produktionsvardeindex,
Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB) och egna berakningar

Minskade bostadsinvesteringar vigs upp av
okade anldggningsinvesteringar

Ett annat matt som speglar aktiviteten inom
byggsektorn dr investeringar i byggnader och
anldggningar. Dessa kan delas upp i
bostadsinvesteringar respektive investeringar i
ovriga byggnader och anldggningar.

"Det ar endast
bostadsinvesteringarna, som har
en direkt koppling till hushallens
kopkraft, som har minskat”

Bostadsinvesteringarna har, i likhet med antalet
paborjade bostdder, minskat kraftigt sedan 2023.
Investeringsvolymen i bostdder var 23 procent liagre
2023 jamfort med aret innan, och fortsatte att
minska under forsta halvaret 2024.
Investeringsvolymen i 6vriga byggnader och
anldaggningar har daremot 6kat under motsvarande
period. Det ar alltsa endast bostadsinvesteringarna,
som har en direkt koppling till hushallens kopkraft,
som har minskat det senaste ett och ett halvt aren.
Det minskade bostadsbyggandet tycks med andra
ord till viss del ha ersatts av ett 6kat byggande av
ovriga byggnader och anldaggningar.

En svalare bostadsmarknad har lett till 6kade investeringar i
ovriga byggnader

Investeringar i miljarder kronor i fasta priser, referensar 2023.
Sasongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalradkenskaperna (SCB)

Investeringar i nybyggnation i nationalrakenskaperna

Huvudkallor for investeringar i nybyggnation &r pabérjade
bostader och undersdkningen Priser fér nyproducerade
bostader. Antal pabdrjade bostader raknas upp med de
senaste arens genomsnittliga efterslépning i statistiken.
Priserna justeras dartill med ett index som skattar
kvalitetsférandringen i nyproduktion Gver tid.

Alla bostadsprojekt har en matbar byggtid da saval start-
som slutbesked rapporteras av kommunerna. Den
genomsnittliga fardigstéllandetiden ar fem kvartal for
flerbostadshus och fyra fér smahus. Bostadsinvesteringar i
varje kvartal berdknas darfor som en sammanvagning av hur
stor andel av de pabdrjade bostaderna fran respektive
period, upp till fem kvartal bakat, som berdknas att
fardigstallas det aktuella kvartalet.

Den mycket svaga investeringsvolymen under 2023 och
forsta halvaret 2024 bor darfor ses i ljuset av att deras
jamfdrelsekvartal annu, till viss del, paverkas av det kraftiga
byggandet under och i sparen av coronapandemin.

Byggsektorn har kapat kostnaderna

Trots de okade investeringarna i ovriga byggnader
och anldggningar finns det inga tvivel om att
byggsektorn befinner sig i en lagkonjunktur.
Majoriteten av konjunkturindikatorerna som
presenterats hittills pekar mot att aktiviteten inom
byggsektorn har minskat. Det faktum att
produktionsvolymen trendmassigt har minskat
sedan andra kvartalet 2023 forstidrker denna bild.
Samtidigt har insatsforbrukningen, det vill sdga
summan av de varor och tjinster som anvinds som
insats i produktionsprocessen, minskat i an hogre
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grad. Under forsta halvaret 2024 minskade
insatsforbrukningen med 9,3 procent jamfort med
forsta halvaret 2023. Det kan jamforas med
produktionen som under samma period sjonk med
5,9 procent. Den minskade inputandelen dkade
branschens foradlingsvirde, som forsta halvaret steg
med 3,1 procent.

Foradlingsvarde = Produktionsvarde — Insatsforbrukning

BNP = Summan av samtliga sektorers/branschers
foradlingsvarde + Produktskatter och produktsubventioner,
netto

Positiva bidrag till BNP trots minskad
produktionsvolym

Tidigare har inte SCB haft tillgang till statistik om
néaringslivets insatsforbrukning pa kvartalsbasis. Det
finns sedan forsta kvartalet 2022 via
undersokningen Ekonomisk statistik pa kvartal
(ESK). Avsaknaden av information om
insatsforbrukningen innebar att
kvartalsberdkningarna av BNP tidigare vilade pa ett
antagande om att insatsforbrukningen utvecklades
pa motsvarande sédtt som produktionen. Det betyder
att foradlingsvardet skrevs fram med utvecklingen
for produktionsvardet i fasta priser.

Empiriska studier har daremot visat att forhallandet
mellan produktionen och insatsforbrukningen, den
s kallade inputandelen, kan fordndras relativt
drastiskt under vindpunkter i den ekonomiska
utvecklingen. Det har inte minst visat sig vara fallet
under den senaste periodens konjunkturforsvagning
inom byggsektorn.

"Om enbart produktionen hade
kunnat observerats hade bidraget
till BNP-utvecklingen varit negativ
de senaste fem kvartalen”

Om enbart produktionsvolymen dven
fortsdttningsvis hade kunnat observerats, och
insatsforbrukningen antagits utvecklas likvardigt,
hade byggsektorns bidrag till BNP-utvecklingen
varit negativt de senaste fem kvartalen. Nar det nu
finns information om bade produktionen och
insatsforbrukningen har bidraget till BNP-tillvixten
istallet varit positivt under fyra av fem kvartal, just
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pa grund av att forbrukningsvolymen minskat
betydligt mer dn produktionsvolymen.

Som diagrammet nedan illustrerar ar det
forhallandet mellan produktionsvolymen och
insatsforbrukningen som avgor hur forddlingsvardet
utvecklas. Anledningen till att forddlingsvirdet
minskar under andra kvartalet 2024 beror alltsa pa
att inputandelen inte minskar i lika hog grad som
under 2023.

Minskad inputandel har bidragit till ett hogre foradlingsvarde
Produktion, insatsforbrukning och féradlingsvarde for
byggsektorn. Arlig volymférandring, procent
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-5
I Produktion
-10 1 | mmInsatsforbrukning
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Kalla: Nationalrakenskaperna och Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)

Minskad inputandel forstarker bilden av en
forandrad produktion

Som diagrammet nedan visar har inputandelen inom
byggsektorn successivt minskat sedan forsta
kvartalet 2023. Det ar svart att sdga exakt vad
minskningen beror pa, men forutsatt att
produktionsprocessen inte effektiviserats avsevart
tyder utvecklingen pa att produktionen till viss del
skiftat fran bostéder till 6vriga byggnader och
anldaggningar. Produktionen av 6vriga byggnader och
anldggningar skulle i sa fall vara forknippad med en
hogre forddlingsgrad an produktionen av bostider.
Det bekriftas till viss del av historiska data fran
undersokningen Foretagens ekonomi (FEK) som
visar att anldggningsentreprenorer har en hogre
forddlingsgrad dn byggnadsentreprendrer. Detta
resonemang ligger dven i linje med det faktum att
bostadsinvesteringarna har minskat sedan borjan av
2023 medan investeringarna i 6vriga byggnader och
anldggningar har okat.



Insatsvarorna inom byggsektorn foradlas i hogre grad
Inputandel i procent (héger) och férandringen i inputandel
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, procentenheter
(vanster)
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Anmérkning: Forandringen i inputandel gar endast att berakna fran och
med forsta kvartalet 2023 da det inte finns nagon statistik for aren innan
2022.

Kalla: Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)

Ny statistik visar foretagens lonsamhet

En forutsattning for att savil bostdder som Gvriga
byggnader och anldaggningar ska produceras ir att
affiaren ar Ionsam for den producerande
verksamheten. Lonsamheten kan med hjilp av ny
statistik fran ESK observeras pa kvartalsbasis, vilket
mojliggor en savil bredare som djupare analys av
byggkonjunkturen.

I detta fall definieras byggsektorns 1onsamhet som
dels rorelseresultatet innan av- och nedskrivningar,
dels som rorelsemarginalen. Rorelsemarginalen
definieras som rorelseresultatets andel av
rorelseintédkterna, och dr ett procentuellt matt pa
hur stor 1onsamheten ar i forhallande till vad som
har salts.

Rorelseresultat = Rorelseintakter — Rorelsekostnader exkl.

av- 0. nedskrivningar — Personalkostnader

Rorelsemarginal = Rorelseresultat
Rorelseintakter

Till skillnad fran foradlingsvardet ar
rorelseresultatet endast uttryckt i Iopande priser och
innehaller dessutom en vidare definition av vilka
intakter och kostnader som beaktas. Erhallna
offentliga bidrag, valutakursdifferenser och
realisationsresultat dr exempel pa variabler som
ingar i lonsamhetsmatten men inte i

forddlingsvirdet. Dartill ingar 1oner och sociala
avgifter i lonsamhetsmatten, vilket det inte gor i
foradlingsviardet.

Resultatrakningen — hur hanger det ihop?

1) Nettoomsattning (+)

2) Forandring av lager (+)

3) Aktiverat arbete fér egen rakning (+)

4) Ovriga rérelseintékter (+)

(5) Rorelseintidkter (1+2+3+4)

(6) Kostnad fér handelsvaror och ravaror (-)
(7) Ovriga externa kostnader (-)

(8) Ovriga rorelsekostnader (-)

(9) Av-och nedskrivningar (-)

(10) Rorelsekostnader ex. av- och nedskrivningar (6+7+8-9)

(11) Personalkostnader (-)

(12) Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (5+10+11)

Vikande efterfragan har resulterat i
forsimrad lonsamhet

I samband med att rdntorna 6kade och efterfragan
pa bostdder minskade forsamrades
rorelsemarginalen inom byggsektorn.
Rorelsemarginalen minskade fran 7,2 procent ar
2021 till 6,3 procent ar 2022, for att under 2023 ligga
kvar pa motsvarande niva. Rorelseresultatet har
ddremot varit i princip ofordndrat trots att
rorelsemarginalen har minskat. Anledningen &r att
rorelseintakterna okade kraftigt till foljd av den hoga
inflationen, vilket medforde att rorelseresultatet,
trots att det var ofordndrat, utgjorde en mindre
andel av rorelseintdkterna. Huruvida l1onsamheten
minskat eller inte beror till viss grad pa vilket matt
som analyseras. Forutsatt att rorelseresultatet ska
vara ofordndrat i reala termer krivs det dock att det i
nominella termer 6kar i motsvarande grad som
prisokningarna, vilket inte varit fallet under 2022
och 2023.

"Rorelseresultatet ckade med 28
procent under forsta halvaret
2024"

I takt med att inflationen avtagit och sannolikheten
for sjunkande rantor har 6kat kan diremot en svag
forstarkning av byggsektorns 1onsamhet urskiljas.

SCB — Sveriges ekonomi 21



Ackumulerat for forsta halvaret 2024 var
rorelseresultatet 28 procent hogre dn under
motsvarande period i fjol. I kronor innebar detta en
Okning fran 25 till 32 miljarder kronor. Dessutom
okade rorelsemarginalen, fran 4,5 till 6,1 procent.
Aven jamfort med forsta halvaret 2022 redovisade
byggsektorn bade ett starkare rorelseresultat och en
hogre rorelsemarginal under arets forsta sex
manader.

Byggsektorns lonsamhet 6kade nagot under forsta halvaret 2024
Rorelseresultat innan av- och nedskrivningar i miljarder kronor,
Iopande priser (vanster), och rérelsemarginal i procent (hoger).
For aren 2022-2024 har rorelseresultatet delats upp pa forsta
halvaret (morkbla streck) och andra halvaret (ljusbla streck)
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Kallor: Foretagens ekonomi och Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)

Stigande personalkostnader minskade
lIonsamheten

En av de bidragande orsakerna till att Ionsamheten
var fortsatt svag under 2023 var att man inte
lyckades anpassa personalkostnaderna efter den
lagre efterfragan. Personalkostnaderna fortsatte att
oka under 2023, trots att bade intakterna och de
ovriga kostnaderna avtog.

"Under forsta halvaret 2024 syns
en tydlig anpassning efter
konjunkturlaget dar saval
arbetade timmar som anstallda
faller”
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Byggsektorn har haft svart att anpassa personalkostnaderna
Rorelseintakter och rorelsekostnader innan av- och
nedskrivningar samt personalkostnader. Arlig férandring, procent
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Kalla: Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB)
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Forklaringen till de fortsatt 6kade
personalkostnaderna ligger i att bade arbetade
timmar och antal sysselsatta 0kade under forsta
halvaret 2023. Dartill uppgick I6nedkningstakten till
knappt 4 procent under motsvarande period. Under
det forsta halvaret 2024 syns dock en tydlig
anpassning efter konjunkturldget dir savil arbetade
timmar som antal sysselsatta faller. Trots att
loneokningarna fortsatt ligger kring 4 procent har
man lyckats minska personalkostnaderna for att
battre mota de minskade intdkterna. Det dr ocksa en
bidragande orsak till att lonsamheten vander upp
igen. Om personalkostnaderna tidigare hade kunnat
anpassats efter de minskade intdkterna hade
byggbranschens lénsamhet stéarkts redan under
2023.

Lonsamheten vande upp nar sysselsattningen minskade
Antal anstallda, arbetade timmar och I6neutveckling for anstallda
inom byggsektorn. Arlig forandring, procent

2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024
kv1 kv2 kv3 kv4 kv1 kv2
Arbetade
timmar 10,4 -1,0 0,5 -0,1 -7,6 -6,1

Antal anstallda 2,8 1,1 -0,4 2,4 -4,1 -4,7

Lonedkningar 33 4.4 4,5 4,6 4.4 39
Personal-
kostnader 7,6 6,8 6,7 53 1,0 -1,0

Kallor: Nationalrakenskaperna, Ekonomisk statistik pa kvartal (SCB) och
Medlingsinstitutet



Fakta: Ekonomisk statistik pa kvartal (ESK)

ESK ar en undersokning som kvartalsvis belyser
naringslivets ekonomiska aktiviteter och utveckling. | ESK
berdknas statistik om naringslivets Ionsamhet och
foradlingsvarde samt fasta bruttoinvesteringar och
lagerinvesteringar. ESK bygger pa en blandning av
administrativa uppgifter fran Skatteverkets momsregister
och arbetsgivardeklarationer, samt blankettuppgifter fran
undersokta verksamheter.

ESK anvands fran och med det forsta kvartalet 2022 som
huvudkalla for utvecklingen i naringslivets foradlingsvarden i
de kvartalsvisa BNP-berakningarna. Genom att mata bade
naringslivets produktion och insatsférbrukning kan
naringslivets féradlingsvarde observeras.

Ekonomisk statistik pa kvartal

Fakta: Foretagens ekonomi (FEK)

Foretagens ekonomi ar en arlig undersékning som bygger pa
bokslut fran samtliga foretag i Sverige. Statistiken innehaller
foretagsekonomiska uppgifter sdsom antal féretag och
antal anstallda, nettoomsattning, rérelsekostnader,
rorelseresultat, produktions- och foradlingsvarde, tillgangar,
brutto- och nettoinvesteringar, intakts- och
kostnadsuppgifter och rorelseresultat.

Foretagens ekonomi

Fakta: Egna berakningar

Egna berakningar har gjorts avseende byggsektorns
produktionsvolym for forsta kvartalet 2023 till andra
kvartalet 2024 och bygger pa en kombination av statistik
fran ESK och manadsunderscékningen
Produktionsvardeindex (PVI). Statistik fran PVI har anvants
fram till fjarde kvartalet 2022 och darefter skrivits fram med
arsutvecklingstal enligt ESK. Detta for att utvecklingen av
produktionsvolymen ska bli jamférbar med utvecklingen av
insatsforbrukningen, men utan att ga miste om
produktionsvolymens historik.

Kontaktperson: Sebastian Rask 010-479 40 29
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Internationell
utblick

Fortsatt svag ekonomisk tillvixt i EU
Bland de nordiska landerna har
Danmark och Norge haft en starkare
ekonomisk tillvaxt 4n EU de senaste tva
aren. Utvecklingen for de storre
ekonomierna inom EU har varit svagare.

Ar 2022 steg inflationen i Europa vilket pressade
hushallens och ldndernas ekonomier. Trots de
kraftiga prisokningarna fortsatte BNP att vixa i bade
Danmark och Norge och lianderna har haft en
starkare ekonomisk tillvixt dn EU-genomsnittet.
Svensk och finsk ekonomi har ddremot utvecklats
svagare dn EU-snittet. Sedan fjarde kvartalet 2021
har tillvixten stannat av och Sverige har i praktiken
haft nolltillvaxt sedan dess.

Stark ekonomisk tillvaxt i Danmark
BNP, index 2019=100, sasongrensade och kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Kalla: Eurostat
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Det land inom Norden som haft det tuffast
ekonomiskt de senaste aren &dr Finland. Den finska
ekonomin har krympt sedan fjarde kvartalet 2022.
Andra kvartalet 2024 minskade BNP med 1,3 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Den ekonomi som gatt starkast inom Norden ar
Danmark. Under 2023 var Danmark ett av de lander i
Visteuropa som vixte snabbast. Tillvixten drevs
framst av den starka likemedelsindustrin. Sedan
2019 har dansk BNP vuxit med 6ver 10 procent. Det
kan jimforas med EU-genomsnittet och Sveriges
tillvdxt pa 5 procent under samma period.

Tyskland tynger ner tillviaxten i EU

I genomsnitt visar EU:s ldnder pa en fortsatt svag
ekonomisk tillvdxt. Bland de stora ekonomierna var
det tuffast under pandemin for Spanien. Tysk
ekonomi hade ddremot en nadgot mildare nedgang dn
EU-snittet. Trots det har aterhdmtningen efter
pandemin varit trog. Andra kvartalet 2024 1ag BNP
kvar pa 2019 ars niva.

Tysk ekonomi gar trogt
BNP, index 2019=100, sédsongrensade och kalenderkorrigerade
kvartalsvarden
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Kalla: Eurostat

Samtidigt som den tyska ekonomin har stannat av
har den spanska ekonomin fortsatt att vixa. Andra
kvartalet i ar 6kade landets BNP med 2,9 procent
matt i arstakt. Det kan jamforas med Frankrikes
tillvaxt pa 1,0 procent och EU:s tillvdxt pa 0,8
procent.

Kontaktpersoner: Sanna Bennis 010-479 63 98 och
Frida Olsson 010-479 42 14



Indikatorer for Sverige, EU och USA

Starkare tillvaxt i USA an i Europa
BNP-tillvéxt i procent jamfért med motsv. kvartal féregaende ar
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis och OECD

+ Sveriges BNP 0kade med 0,5 procent andra
kvartalet 2024, vilket var en nagot svagare
tillvaxt an forsta kvartalet.

* Den ekonomiska aktiviteten inom EU 6kade
nagot jamfort med ett ar tidigare.

+ 1 USA ir tillvaxten fortsatt betydligt starkare dn i
bade Sverige och EU. Andra kvartalet 6kade BNP i
USA med 3,1 procent i arstakt.

Svagare industriproduktion for EU och Sverige
Industriproduktionsindex 2015=100, sdsongrensat
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Kélla: Eurostat och OECD

+ Ijuli minskade industriproduktionen nagot i
Sverige jamfort med motsvarande period i fjol.

» Produktionen har trendmaéssigt sjunkit i bade
Sverige och EU sedan hosten 2022.

» T1USA planade industriproduktionen ut i borjan
av 2022 och har sedan dess utvecklats sidledes.

Svagare inflation i Sverige @n EU och USA
HIKP for Sverige och EU27, KPI for USA, arsférandring i procent
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» Den amerikanska inflationen sjonk marginellt till
2,9 procent i juli.

« I Sverige steg inflationstakten enligt HIKP fran
1,4 procent i juni till 1,7 procent i juli.

* Inflationen inom EU steg med 0,2 procentenheter
i juli och ligger nu i nivd med den amerikanska.

De svenska producentpriserna har stigit mer @n i EU sedan 2021
Producentprisindex for industrin, Index 2021=100
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Kalla: Eurostat och U.S. Bureau of Labour Statistics

» De svenska producentpriserna fortsatte ner i juli
men ligger kvar pa historiskt hog niva.

» Producentpriserna i USA och EU har i stort sett
legat pa samma niva de senaste tva aren.
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SCB beskriver Sverige

Statistikmyndigheten SCB forser samhallet med statistik for beslutsfattande,
debatt och forskning. Vi gor det pa uppdrag av regeringen, myndigheter,
forskare och néringsliv. Var statistik bidrar till en faktabaserad
samhéllsdebatt och val underbyggda beslut.
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