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Om Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv

Det huvudsakliga malet med tidskriften ar att ge en helhetsbild 6ver ekonomin
utifran den ekonomiska statistiken. Detta kompletteras med fordjupningar inom
olika omraden samt en internationell utblick.

Fran och med januari 2021 har tidskriften SCB—Indikatorer slagits ihop med
Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv.

Publicering sker numera manadsvis, med ett uppehall i juli.

Vi tar gérna emot synpunkter och kan hjélpa till med att ta fram data vid behov.
Kontakta oss via e-post pa ekstat@scb.se.
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Manadsoversikt mars 2021

Jamfort med Jamfort med Jamfort med Jamfort med

. foregaende motsvarande foregaende motsvarande

Indikatorer manad | manad féreg ar manad | manad foreg ar
(procent)” (procent)?

BNP-indikator manad 2,1 35 e e
Naringsliv
Néringslivets produktion 0,5 39 e e
Industrins produktion 1,1 57 e e
Industrins orderingéng -1,8 10,0 e e
Tjansteproduktion 1,5 49 a e
Handel och konsumtion
Hushallens konsumtion 0,6 5,0 e e
Detaljhandelns forsaljning 2,6 9,1 e e
Utrikeshandel
Varuexport? 1,4 9.8 e e
Varuimport? 1,7 11,4 e e
Priser
Konsumentpriser (KPIF) 0.2 19 e
Producentpriser 1,1 38 e e
Arbetsmarknad?
Sysselsattningsgrad
Arbetsloshetstalet
Arbetade timmar

1)  Kalenderkorrigerat och sasongrensat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)

2)  Kalenderkorrigerat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)

3)  Ldpande priser, okorrigerat. Manadsforandring avser trend.

4)  Utvecklingen for arbetsmarknadsindikatorerna publiceras inte for tillféllet pa grund av definitionsférandringar som inforts i
Arbetskraftsundersokningen fran och med januari 2021. Detta medfor att siffrorna inte ar helt jamférbara med tidigare perioder.

Symbolerna betyder:

e Okning (Férandringstal hdgre dn 0,2 procent)

Oférandrat (Férandringstal -0,2-0,2 procent)

e Minskning (Férandringstal lagre an -0,2 procent)

Se fler konjunkturindikatorer har
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https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/indikatorer-och-publikationer-om-konjunkturlaget/scbs-konjunkturindikatorer/

Laget i ekonomin

Svensk ekonomi visar motstandskraft
Trots en hog smittspridning och borjan
pa en tredje vag utvecklades svensk
ekonomi starkt i mars. De flesta
manadsindikatorerna fortsatte uppat
och sammantaget var aktiviteten i
ekonomin tillbaka pa forkrisnivaer.

Ett ar efter det nya coronavirusets utbrott i Sverige
var pandemin fortfarande hogst pataglig. Men trots
en hog smittspridning, och harda restriktioner for
sociala sammankomster, visade svensk ekonomi
motstandskraft i mars. De flesta manadsindikatorer,
forutom industrins orderingang, fortsatte uppat och
stora delar av ekonomin har nu aterhamtat forra
varens kraftiga nedgangar.

Hushallen trotsade pandemins tredje vag och
konsumtionen okade for tredje manaden i rad. Men
trots den tydliga uppgangen hittills under 2021 var
nivan fortsatt lagre dn innan coronakrisen. Aven
inom tjansteproduktionen fortsatte aterhamtningen
mot forkrisnivaer.

BNP tillbaka pa forkrisnivan

Efter en svag avslutning pa 2020 tog aktiviteten i
den svenska ekonomin fart pa nytt i bérjan av 2021.
Den manadsvisa BNP-indikatorn, som tidigare
kallades for aktivitetsindikatorn, steg med 2,1
procent i mars jamfért med ménaden innan. Det var
tredje manaden i f6ljd som aktiviteten okade.

+2.1 %

Okad aktivitet i ekonomin i mars
jamfort med februari, enligt BNP-
indikatorn
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Den starka uppgangen i mars innebar att BNP var
tillbaka pa nivaerna innan coronakrisen. Detta trots
att smittspridningen 6kade under manaden, om dn
med stora regionala skillnader, och de hardare
restriktionerna sedan tidigare lag kvar. Jamfort med
mars 2020 6kade BNP med 3,5 procent,
kalenderkorrigerat.

Stark BNP-tillvaxt i mars
BNP-indikator manad. Index 2011=100, sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrakenskaperna (SCB)

Svensk ekonomi vixte forsta kvartalet

Den kvartalsvisa BNP-indikatorn steg med 1,1
procent forsta kvartalet 2021, sdsongrensat och
jamfort med foregaende kvartal. Det var framforallt
den starka avslutningen i mars som bidrog till

uppgangen.

Hogre aktivitet trots borjan pa tredje vagens smittspridning
BNP-tillvaxt i procent jamfort med foregaende kvartal,
sasongrensat. Forsta kvartalet 2021 avser BNP-indikatorn
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Kalla: Nationalrakenskaperna (SCB)

I arstakt var BNP ndstan oforandrat. Det var ett klart
battre utfall 4n under bade andra, tredje och fjarde



kvartalet i fjol d& BNP-nivan var klart lagre &n ett ar
tidigare. BNP-indikatorn ger dock inga detaljer om
vilka delar av ekonomin som bidrog till uppgangen.
Det framgar forst vid den fullstandiga
kvartalsberdkningen av forsta kvartalet som
publiceras den 28 maj.

"Aven i ett internationellt
perspektiv stod sig svensk
ekonomi stark under inledningen
av 2021

Aven i ett internationellt perspektiv stod sig svensk
ekonomi stark under inledningen av 2021. Jamfort
med andra ldnder i Europa som publicerat
snabbestimat 6ver BNP-utvecklingen hade Sverige
hogst tillvaxt forsta kvartalet i sdsongrensade tal.
Mer om detta finns att ldsa i avsnittet Internationell
utblick.

Positiv trend for utrikeshandeln
Utrikeshandeln med varor har fortsatt att 6ka under
2021. I borjan pa aret var savil exporten som
importen tillbaka pa forkrisnivderna och
uppgangarna fortsatte i mars.

Exporten och importen av varor fortsatter att oka
Miljarder kronor per manad, trend

140 -
—Export
130 1 ——Import
120 -
110 +
100 -
90 T T T T T ]
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kalla: Utrikeshandel med varor (SCB)

Framforallt importen har visat en starkare
utveckling sedan arsskiftet och i februari var vardet
hogre dn motsvarande manad 2020. Det var forsta
manaden med positiv arstakt for varuimporten
sedan december 2019. Aven i mars 6kade importen
starkare dn exporten och sett till forsta kvartalet

steg importen med 2 procent i arstakt medan
exporten minskade med lika mycket. Virdet for
exporten var dock fortsatt hogre dn for importen
vilket innebar att handelsnettot, exporten minus
importen av varor, var positivt.

Uppat for bade industrin och tjanstesektorn
Produktionen i naringslivet foll kraftigt under varen
i fjol ndr spridningen av det nya coronaviruset tog
fart. Redan under sommaren viande utvecklingen
uppat och sedan dess har trenden varit stigande. I
mars, ett ar efter pandemins utbrott, var ndstan hela
nedgangen aterhamtad.

Inom industrin var produktionsnivan tillbaka pa
forkrisnivaerna redan i augusti och produktionen
fortsatte att 6ka under hosten. Den senaste tiden har
dock storningar i leveranser, till exempel brist pa
containrar for frakt och halvledare inom
fordonsindustrin, blivit ett allt storre bekymmer.
Men hittills under 2021 verkar det inte ha haft ndgon
storre effekt pa industrins tillvaxt. Efter en nedgang
i januari okade produktionen i bade februari och
mars.

Fortsatt aterhamtning inom tjanstesektorn
Produktionsvardeindex 2015=100, sasongrensade varden
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Kalla: Produktionsvardeindex (SCB)

For tjanstesektorn har aterhdmtningen inte varit lika
snabb som for industrin. Flera delbranscher har
drabbats hart av myndigheternas restriktioner for att
minska smittspridningen, inte minst hotell- och
restaurangbranschen samt transporter. For dessa
delbranscher ar produktionen alltjaimt nedtryckt.

Borjan pa den tredje vagens smittspridning verkar
dock inte paverkat tjanstesektorn som helhet och
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produktionen okade i mars for tredje manaden i rad.
Trots restriktioner om maxantal bestkare i butiker
har handeln bidragit till utvecklingen. Detaljhandeln
okade de tre forsta manaderna pa aret och ett ar
efter att pandemin slog till var produktionen tillbaka
pa forkrisnivaerna. Dessutom har motorhandeln
okat i snabb takt, sannolikt paverkad av de skérpta
skattereglerna som tradde i kraft forsta april.

Okad konsumtion

De skirpta skattereglerna for bilar visar sig ocksa i
hushallens konsumtion. Utgifterna for transporter
och inkop av bilar har 6kat stadigt sedan december
och bidragit till den tydliga uppgangen i
hushallskonsumtionen under inledningen av 2021.
Under de tre férsta manaderna i ar har hushallen
ocksa lagt mer pengar pa mobler och inredning.

"De skarpta skattereglerna for
bilar visar sig ocksa i hushallens
konsumtion”

Okat hemarbete och rekommendationer om att
begrinsa de fysiska motena har samtidigt lett till att
annan konsumtion fatt sta tillbaka under pandemin.
Under bade forsta och andra vagen drabbades
sarskilt restauranger och hotell hart och monstret
verkar upprepas. Efter en aterhdmtning i januari och
februari minskade konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster pa nytt nar tredje vagens
smittspridning tog fart i mars.

Tydlig uppgang i konsumtionen efter arsskiftet
Hushallens konsumtionsindikator 2015=100, sdsongrensade
varden
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Stark forsiljning av siallankopsvaror

Efter det svaga avslutet pa 2020 studsade
detaljhandeln tillbaka redan i januari i ar och
forsaljningsvolymen fortsatte uppat i februari och
mars. Det var en kraftig nedgang inom
sdllankopshandeln som drog ner detaljhandeln i
december. Det verkar dock bara varit ett tillfalligt
hack i kurvan och i mars 1ag forsiljningsnivan klart
hogre dn innan nedgangen.

Precis som tidigare under pandemin fortsatte
inkopen kopplade till det egna boendet att oka efter
arsskiftet. I mars var det sarskilt handeln med
heminredning samt bygghandeln som 6kade starkt.
Dagligvaruhandeln, som framst bestar av forsaljning
av livsmedel, 6kade endast svagt.

Rekyl uppat for sallankopshandeln
Detaljhandelsindex 2015=100, sdsongrensade varden
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Kalla: Omsattning inom tjanstesektorn (SCB)

Kontaktperson: Jenny Lunneborg 010-479 44 42



Fordjupning

KPI paverkas av dndrade
konsumtionsmonster under
pandemin

Vid varje arsskifte uppdateras KPI-
korgen for att behalla sin aktualitet Gver
tid. Detta innebar att vagningstal
uppdateras och att produktgrupper bade
tillkommer och faller bort. For 2021
tillampades ett sarskilt tillvigagangssatt
vid uppdateringen av vagningstal till
foljd av de konsumtionsforandringar
som agt rum under coronapandemin.

Samhadllet dr i stindig fordandring. Trender kommer
och gar, ny teknologi introduceras och vanor
forandras. Detta avspeglas inte minst i vad vi
konsumerar. For att statistiken ska fanga aktuella
monster och strukturer maste den stidndigt anpassas.
Dirfor dndras arligen sammanséattningen av den

varukorg som ligger till grund for berdkningen av
KPI. Nya varor och tjanster tillkommer, andra
forsvinner fran marknaden, samtidigt som
konsumtionen av befintliga varor och tjanster
relativt varandra dndras 6ver tid. Uppdateringarna
av korgen gors i samband med publiceringen av
inflationstakten for januari.

Det finns flera anledningar till behovet att spegla
den faktiska konsumtionen. KPI ar ett
levnadskostnadsindex som bland annat anvands i
kompensationsdndamal. For att bestimma ratt
kompensationsniva ar det viktigt att indexet speglar
var samtid. KPI anviands ocksa vid berdkning av
exempelvis realinkomstutveckling och i
stabiliseringspolitiska sammanhang, vilket dven det
kraver aktuella underlag. Om KPI inte hade beaktat
en forandrad konsumtion 6ver tid hade produkter
som exempelvis kassettband och VHS-spelare
fortfarande ingatt. Forutom en inaktuell varukorg
hade dessa produkter varit svara att prisméta, da de
knappt finns till forsiljning langre.

"Om KPI inte hade beaktat en
forandrad konsumtion over tid
hade exempelvis kassettband
och VHS-spelare fortfarande
ingatt”

Avsteg fran ordinarie metod i ar

KPI &r konstruerat som ett kedjeindex dar indextal
berdknas genom att arliga lankar kedjas samman och
avslutas med en manadslank for aktuell manad (for
mer information se faktarutan "Kort om KPI:s
indexkonstruktion”). Vid varje arsskifte uppdateras
vagningstalen pa tva stillen, dels infors en ny
arslank och dels ersatts den tidigare manadslanken
med en ny. Dessa nya viagningstal baseras normalt
pa konsumtionsuppgifter frin mer dn ett ar tillbaka i
tiden, vilket fungerar vl sa linge det inte sker nagra
storre forandringar i konsumtionen. Men da
konsumtionsmonstren paverkades kraftigt av
coronapandemin under det senaste aret bedomdes
ordinarie metod inte ge en representativ
viktfordelning for 2021.
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Kort om KPI:s indexkonstruktion

KPI ar ett kedjeindex med indexbasar 1980 (1980=100) vilket
bestar av en kedja av arslankar foljt av en sista manadslank
som stracker sig fram till aktuell manad. Arslankarna
beskriver hur priserna utvecklats mellan tva pa varandra
foljande helar, medan manadslénken beskriver
prisutvecklingen fran helaret tva ar tillbaka i tiden till och
med aktuell manad.

Hela kedjan kan beskrivas enligt féljande:
KPIgg = Logo X IET % .. X 3012 x 12013 x I91a™
1980 — 11980 t 2017 2018 2019

Dér arslankarna &r i blatt och manadslanken &r i rétt. Vid
varje arsskifte skapas en ny arslank med uppdaterade
vagningstal samtidigt som manadslankens vagningstal
uppdateras. For arslanken baseras vagningstalen pa
konsumtionens fordelning under samma period som lanken
avser, det vill sdga tva respektive tre ar tillbaka i tiden.

For manadslanken baseras dessa normalt pa
konsumtionens fordelning tva ar tillbaka i tiden. Under 2021
hade vanligtvis vagningstal fér 2019 anvants for
manadslanken. Men till foljd av de konsumtionsskiften som
agt rum under coronapandemin baserades dessa istallet pa
information om konsumtionens férdelning till och med det
tredje kvartalet 2020.

Hogre vikter for livsmedel och boende

For att ta hdnsyn till de konsumtionsskiften som
dgde rum under 2020 beslutade SCB att franga
ordinarie metod. Istillet baserades viktjusteringen
for manadslanken pa ett mer aktuellt underlag med
prelimindra kvartalsuppgifter fran
Nationalrdkenskaperna till och med det tredje
kvartalet 2020. I vanliga fall skulle viktjusteringen
enbart ha baserats pa information om
konsumtionens fordelning under 2019. Nu skrevs
istdllet dessa uppgifter fram med en
framskrivningsfaktor som tog hiansyn till hur mycket
konsumtionen dndrats mellan 2019 och 2020. Detta
resulterade i hogre vikter for bland annat
huvudgrupperna Livsmedel och alkoholfria drycker,
Boende samt Post och telekommunikation. Klader
och skor samt Restauranger och logi fick istillet
lagre vikter.

Andrad viktfordelning dven pa ligre niva
Vagningstalen dndrades ocksa inom varje
huvudgrupp. For Transport och Rekreation och
kultur, tva grupper som till synes inte forandrats
sarskilt mycket jamfort med 2020, var
omfordelningen inom grupperna desto storre. Inom
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Rekreation och kultur minskade vikten framforallt
for flygcharter relativt andra kategorier inom samma
grupp (se diagram nedan). Jamfort med 2020
tilldelades flygcharter en betydligt ldagre vikt,
samtidigt som vikten for audiovisuell och fotografisk
utrustning samt datorutrustning 6kade. Relativt sett
okade dven vikten for tidningar, bocker och
skrivmaterial samt for fritidsvaror dar produkter
sdsom blommor och vaxter, sportartiklar och TV-
och datorspel ingar.

Lagre vikt for flygcharter under 2021
Viktférdelning inom rekreation och kultur, i procent
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

Aven inom transporttjdnster noterades en
betydande viktméssig omfordelning 2021 jamfort
med 2020 trots att huvudgruppen Transport inte
dndrades sdrskilt mycket jamfort med foregaende ar.
Relativt sett tilldelades jarnvagsresor och lokaltrafik
exempelvis betydligt storre viktandelar i ar medan
vikten for utrikes flygresor minskade kraftigt (se
diagrammet pa nasta sida). For inrikesflyg noterades
ocksa en betydande minskning.



Hogre vikt for tag och lokaltrafik under 2021
Viktférdelning inom transporttjanster, i procent
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Metodvalet en foljd av diskussioner

Att SCB valt att franga ordinarie metod och istéllet
baserat viagningstalen pa ett mer aktuellt underlag
har foranletts av diskussioner i nimnden for
Konsumentprisindex. Det har ocksa skett i linje med
rekommendationer fran Eurostat ndr det giller det
EU-harmoniserade indexet HIKP (Harmoniserat
Index for Konsumentpriser). I sin vigledning menar
Eurostat att utgiftsandelar for konsumtion fran tva
ar tillbaka ska goras representativa for ett ar tillbaka
i tiden. Detta géller under alla omstidndigheter, men
rekommendationen starktes ytterligare till f6ljd av
pandemiarets kraftiga konsumtionsforandringar.
Namnden for konsumentprisindex forordade ett
liknande tillvigagangssatt dven for KPI.

Vid andrad varukorg uppstar korgeffekten
Vid den arliga uppdateringen av viagningstal och
varukorgens sammansattning paverkas KPI och de
forandringstal som berdknas utifran KPI-talet. SCB
brukar varje ar redovisa hur stor denna paverkan ar i
form av den sa kallade “korgeffekten”. Korgeffekten
ar intressant for allmanheten, och kanske i
synnerhet for prognosmakare eftersom den visar hur
mycket inflationstakten under aret respektive
manadstakten i januari paverkas av de utforda
uppdateringarna.

Korgeffekten kan beskrivas som en teknisk effekt
som uppstar till foljd av att de sista lankarna i KPI:s
indexkonstruktion uppdateras. Korgeffekten pa
manadstakten uppstar i januari, vilket kan upplevas
intuitivt eftersom man faktiskt jamfor en korg i

december med en helt ny korg i januari. Under
ovriga manader ser korgsammanséattningen likadan
ut och da ar det bara prisfordndringar som paverkar
index.

Uppdateringen av korgen i januari innebér att
manadstakten forutom prisutveckling dven
aterspeglar en effekt av nya vikter och att
produktgrupper tillkommit och fallit bort. For att ta
reda pa hur stor del av forandringen i januari som
beror pa den dndrade sammansittningen av korgen
vill man isolera effekten fran det som har med
verkliga prisandringar att gora. I praktiken gors
detta genom att ett hypotetiskt KPI-tal for januari
riaknas som om alla priser varit oférandrade sedan
december. Detta tal jaimfors sedan med det verkliga
KPI-talet fran december och kvoten mellan dessa
brukar kallas for korgeffekt. Till skillnad fran
korgeffekten pa manadstakten som enbart uppstar i
januari, uppstar korgeffekten pa inflationstakten
varje manad under aret. Detta eftersom
prisutvecklingen for aktuell manad jamfors med
samma period foregaende ar, vilket standigt innebér
en jamforelse med foregaende ars korg.

Korgeffekten var -0,35 i januari

Korgeffekten &r inte konstant utan varierar fran ar
till &r beroende pa hur stora férdndringar som skett i
underlaget for viktberdkningar och hur omfattande
relativprisfordndringarna varit under de perioder for
vilka viagningstalen uppdateras. I januari 2021 var
korgeffekten -0,35 procent pa manadstakten. Att
effekten var relativt stor forklaras till stor del av det
sdrskilda forfarandet vid berdakning av
vagningstalen. Hade inte konsumtionsskiften under
2020 inkluderats hade korgeffekten istéllet varit
omkring -0,05 procent.

Till den negativa korgeffekten pa manadstakten
bidrog framst klader, transporttjanster, flygcharter
och restauranger. Prisutvecklingen for dessa var
relativt stark under jimforelseperioden, vilket inte
fick samma genomslag med ldgre vikter. Istéllet fick
andra produktgrupper som relativt sett inte haft en
lika stark prisutveckling storre vikt. Korgeffekten pa
manadstakten forklarades ocksa av att
konsumtionen av produkter som uppvisat en tydlig
prisnedgang okat relativt andra produkter. Hit hor
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exempelvis datorutrustning och audiovisuell och
fotografisk utrustning.

Hantering av kommande viktuppdatering
Om pandemiarets dndrade konsumtionsmonster ar
bestaende aterstar att se. I de fall konsumtionen har
dndrats till foljd av restriktioner ar det rimligt att
tdnka sig en atergang eller till och med en 6kning
ndr dessa dras tillbaka. Att det exempelvis inte
funnits biljetter till idrottsevenemang eller
teaterbesoOk har inte foranletts av en minskad
efterfragan utan snarare av ett minskat eller helt
uteblivet utbud. Det dr alltsa sannolikt att
konsumtionsmonstren ater kan komma att férdandras
om restriktioner havs, vaccinet verkar som avsett
och att samhdllet atergar mer till tiden innan
pandemin. Om det atergar helt ar fortfarande ovisst.
Nya vanor, ett fordndrat utbud och d@ndrade priser
kan leda till annorlunda konsumtionsmonster i
framtiden. Detta dr nagot att bevaka framéver, inte
minst infor viktuppdateringen nésta ar.

Vid berdkning av viagningstal for 2022 kommer SCB
att sta infor en liknande situation som f6r 2021 med
tillagget att dven arsldanken blir paverkad av
pandemins dndrade konsumtionsmonster. For
manadsldnken 2022, kan det likt manadslanken for
2021 bli aktuellt att franga praxis vid
viktuppdatering. Beslut om tillvdgagangssatt vid
uppdatering av vigningstal 2022 kommer att fattas
under hosten 2021 och beror pa hur pandemin och
hushallens konsumtion utvecklas under aret.
Beslutet kommer aterigen att forankras efter
diskussioner med Eurostat och nimnden for
Konsumentprisindex.
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Fakta om statistiken och kallorna

Statistiken i denna artikel bygger pa uppgifter fran
konsumentprisindex och nationalrakenskaperna.

For mer information om KPI:s indexkonstruktion se:
Statistikens framstallning, konsumentprisindex

For mer information om korgeffekten se:
Korgeffekten 2021
Effekten av arliga uppdateringar pa KPI:s forandringstal

Samtliga tillgangliga pa scb.se/

Kontaktperson: Beatrice Ljung 010-479 40 16



Fordjupning

Utdelningsstopp okar overskottet i
bytesbalansen

Trots pandemi och ekonomisk kris i
virlden hade Sverige en stark
bytesbalans det andra kvartalet 2020.
Det beror till stor del pa de instéllda
aktieutdelningar som foljde i pandemins
spar under varen. Hosten bjod endast pa
en svag dterhdmtning av svenska
aktieutdelningar.

De minskade aktieutdelningarna fran svenska
foretag under det andra kvartalet 2020 fick ett stort
genomslag pa Sveriges bytesbalans - som visar hur
varor, tjanster och kapital flodar mellan inhemska
och utliandska aktorer.

De mest kinda komponenterna inom bytesbalansen
ar export och import av varor och tjdnster.

Avkastning pa kapital ingér ocksa i bytesbalansen,
bland annat avkastning pa direkta investeringar och
aktieutdelning pa portfoljaktier. I den har analysen
tar vi bara hansyn till aktieutdelning for
portfoljaktier.

FOr att definieras som portfoljaktie i
betalningsbalansen ska aktiedgaren dga mindre dn
10 procent av foretagets totala utestdende aktier,
(om innehavet &r 10 procent eller mer definieras det
som en direktinvestering).

Aktieutdelningars paverkan pa bytesbalansen
varierar beroende pa storleken pa ett lands
gransoverskridande aktieinnehav. Sverige dr ett land
med manga investeringar 6ver landets granser. Nara
20 procent av Sveriges totala utlandsskuld i slutet av
juni 2020 bestod av svenska aktier dgda av utlandet.
Motsvarande siffra for svenskar som dgde utlandska
aktier var cirka 23 procent av Sveriges totala
tillgangar i utlandet.

"Sveriges bytesbalans ar kanslig
for utdelningars omfattning, samt
nar i tiden de genomfors”

Sveriges bytesbalans dr kdnslig for utdelningars
omfattning, samt nér i tiden de genomfors. Det blir
tydligt i kristider, eftersom stora forandringar i
aktieutdelningar fran saval svenska som utlandska
bolag kan fa ett stort genomslag pa bytesbalansen.
Under pandemiaret 2020 forandrades
sdisongmonstret i svenska aktieutdelningar, vilket
framforallt ledde till en starkare bytesbalans det
andra kvartalet.

Sasongsvariationen i svenska
aktieutdelningar paverkar bytesbalansen
Sverige gor vanligtvis under andra kvartalet varje ar
storre aktieutdelningar till utlandet dn vad utlandet
gor till Sverige. Utlandets utdelningar brukar ocksa
oka nagot under kvartalet, sa till viss del tar flodena
ut varandra. Men utlandets utdelningar okar
vanligtvis inte i samma omfattning, utan har en
jamnare fordelning Gver aret dn vad de svenska har.
Att de svenska utdelningarna normalt koncentreras
till varen gor att aven bytesbalansen paverkas av
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detta sdsongsmonster. Bytesbalansen dr darfor ofta
svagare det andra kvartalet, for att sedan 6ka igen.

"Att de svenska utdelningarna
normalt koncentreras till varen
gor att aven bytesbalansen
paverkas av detta
sasongsmonster”

Aktieutdelningarnas sasongmonster avspeglas i bytesbalansen
Miljarder kronor per kvartal
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Kalla: Betalningsbalans och utlandsstéllning (SCB)
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I diagrammet ovan visas sasongsmonstret for
aktieutdelningar samt for bytesbalansen. De hoga
svenska utdelningarna under kvartal tva varje ar ger
en sdsongsvariation i nettot av aktieutdelningar.
Sasongsmonstret fran aktieutdelningar avspeglar sig
i nettot av Sveriges bytesbalans.

Utdelningsperioden krockade med
pandemin

Varen 2020, ndr det nya coronaviruset borjade fa
spridning i Sverige, forde med sig snabba
forandringar i samhéllet. Restriktioner foljdes av
forandrade levnadsvanor, minskad konsumtion och
Okad arbetsloshet. Krisdrabbade foretag erbjods ta
del av statliga stodpaket skapade for att hjalpa
svenska foretag genom krisen. En forutsittning for
att kunna utnyttja det statliga krisstodet blev dock
att avsta fran att gora utdelningar till aktiedgare.

I april och maj dr det hogsdsong pa

Stockholmsborsen for svenska aktieutdelningar.
Forra aret sammanfoll dessa manader med en
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oroande smittspridning i landet. Det andra kvartalet
2020 minskade svenska aktieutdelningar till
utlandet med 80 procent jamfort med andra
kvartalet 2019. Utlandets aktieutdelningar till
Sverige minskade med 22 procent under
motsvarande period.

Minskade aktieutdelningar okar overskottet
i bytesbalansen

Mer dn 170 svenska borsnoterade bolag hade i
mitten av maj forra aret beslutat att skjuta upp,
sdnka eller stélla in sina utdelningar, enligt en
sammanstallning fran Handelsbanken. Bade
utldndska och svenska aktiedgare berordes av de
dndrade utdelningsforslagen. Den minskade
aktieutdelningen fran svenska foretag fick ett stort
genomslag pa Sveriges bytesbalans.

Utldndska foretags utdelningar till Sverige minus
svenska foretags utdelningar till utlandet ger Sverige
ett overskott eller underskott fran aktieutdelningar,
det vill sdga ett netto av aktieutdelningar. Som en
effekt av de instillda svenska aktieutdelningarna det
andra kvartalet 2020 6kade Sveriges netto av
aktieutdelningar gentemot utlandet. Sverige fick i
och med det ett Gverskott fran aktieutdelningar
under varen 2020, se diagram nedan. Som visats
tidigare brukar nettot av aktieutdelningar under
normala forhallanden visa underskott det andra
kvartalet.

Installda svenska aktieutdelningar gav stark bytesbalans
Miljarder kronor per kvartal
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Utdelningsstoppet i Sverige ledde till att
bytesbalansen det andra kvartalet 2020 blev ovanligt
stark. Detta trots att balansen, export minus import,
av handeln med varor och tjanster inte bidrog till
resultatet. Att bytesbalansen var stark dven det
andra kvartalet 2019 berodde till stor del pa en
Okning av balansen av just handel med varor och
tjanster.

Nagot hogre utdelningar under fjarde
kvartalet

Under tidig host 2020 fanns en osdkerhet kring hur
manga foretag som skulle ateruppta tidigare
utdelningsforslag eller gora extra utdelningar under
hosten. Vissa foretag 6verviagde att aterbetala
krisstod for att enklare kunna dela ut vinster till sina
aktiedgare.

"Foretag som inte drabbats hart
av krisen, eller vars utsikter
ljusnade under hosten, kan alltsa
sitta med extra pengar i kassan”

Aktieutdelningarna fran svenska foretag visade sig
under fjarde kvartalet 6ka nagot jamfort med fjarde
kvartalet 2019. Okningen motsvarade dock inte den
kraftiga minskning av svenska utdelningar som
skedde under det andra kvartalet 2020. Féretag som
inte drabbats hart av krisen, eller vars utsikter
ljusnade under hosten, kan alltsa sitta med extra
pengar i kassan.

Svag aterhamtning av svenska aktieutdelningar
Miljarder kronor per kvartal
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Kalla: Betalningsbalans och utlandsstéllning (SCB)

I diagrammet kan vi se att tredje kvartalet 2020
liknar tidigare tredje kvartal, med endast knappa
utdelningar fran svenska foretag. Under det fjdrde
kvartalet 2020 6kade dock de svenska utdelningarna
nagot jamfort med motsvarande kvartal tidigare ar.

Fakta om statistiken och kallor

Statistiken i denna artikel bygger pa uppgifter fran
betalningsbalans och utlandsstallning. Betalningsbalansen
visar reala och finansiella floden gentemot utlandet. Endast
rena transaktioner omfattas, vardeférandringar som
exempelvis kursfluktuationer exkluderas.
Betalningsbalansen bestar av tre delar — bytesbalansen,
kapitalbalansen och finansiella balansen.

Bytesbalansen bestar av handelsbalans (utrikeshandel med
varor), tjanstebalans (utrikeshandel med tjanster),
primarinkomster (I6ner, kapitalavkastning, 6vriga
primarinkomster) och sekundarinkomster (I6pande
transfereringar). Sveriges export till utlandet minus Sveriges
import fran utlandet ger nettot av Sveriges bytesbalans.

Aktieutdelningar bokfors i bytesbalansen som avkastning pa
kapital under primarinkomster.

Tydligare regler forenklar aktieutdelningar
under 2021

Det har funnits oklarheter kring huruvida ett foretag
ska tillatas att betala utdelning till sina aktiedgare
samtidigt som det erhallit statliga stodpengar. Forra
aret 16d bedomningen fran Tillvixtverket att
arbetsgivare inte ska genomfora aktieutdelning
under samma rikenskapsar som det far stod. I slutet
av 2020 kom dock ett fortydligande: Stodet for
korttidsarbete kan inte kombineras med
vinstutdelning. Det betyder att aktieutdelning inte
far genomforas eller beslutas om inom en tidsperiod
pa tva manader fore erhallet stod eller sex manader
efterat.

"Detta oppnar upp for fler och
storre utdelningar varen 2021
jamfort med varen innan, trots att
pandemin fortfarande harjar i
samhallet”

Fortydligandet av reglerna kring permitteringsstod
innebar att ett foretag som tog emot stod sa sent
som i oktober forra aret, kan genomfora
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aktieutdelningar i maj 2021. Detta 6ppnar upp for
fler och storre utdelningar varen 2021 jamfort med
varen innan, trots att pandemin fortfarande hérjar i
samhadllet.

Mot bakgrund av den ekonomiska osdkerheten
forviantar sig dock Finansinspektionen (FI) att
banker, kreditinstitut samt finansiella foretag som
forsakringsbolag ska vara restriktiva med
aktieutdelningar fram till sista september 2021. Pa
inradan av FI bor eventuella utdelningar inte
overstiga 25 procent av de senaste tva aren vinst.
Rekommendationen kan ddrmed komma att halla
tillbaka de totala utdelningarna nagot.

Manga svenska foretags aktieutdelningar sker under
varen, och enligt Aktiespararna fylls listan pa
ordentligt under andra halvan av april. Det verkar
som att vi gar mot en mer normal utdelningsperiod
denna var. Det aterstar dock att se hur stora de
totala utdelningarna blir, samt hur de kommer att
paverka Sveriges bytesbalans.

Kontaktperson: Elisabet Goransson 010-479 44 91

14 SCB — Sveriges ekonomi



Internationell
utblick

Stabilisering av EU-omradets BNP
BNP har atergatt till mer normala
utvecklingstal efter de historiskt stora
sviangningarna under forra aret. Enligt
preliminara uppgifter for forsta
kvartalet sjonk EU-omradets BNP med

0,4 procent jamfort med kvartalet innan.

Sverige stack ut nagot bland
medlemslanderna och noterade den
storsta BNP-uppgangen.

Nar pandemin slog till med full kraft under andra
kvartalet forra aret stortdok EU-omradets BNP. Nar
smittspridningen sedan avtog blev det en kraftig
rekyl uppat kvartalet efter. Under hostens andra vag
blev paverkan pa ekonomin dock inte sarskilt stor.

Atergang till lugnare BNP-utveckling inom EU-omradet

BNP, volymférandring i procent jamfort med kvartalet innan,
sasongrensade varden. Streckad linje visar snabbestimat for
BNP
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Kalla: Eurostat

EU-omradets BNP sjonk med 0,5 procent fjarde
kvartalet, vilket innebar en atergang till
utvecklingstal i den storlek man var van vid innan
pandemin.

Ingen tydlig effekt av tredje vagen

Under forsta kvartalet i ar drabbades Europa av en
tredje coronavag. Inte heller denna satte nagot
storre avtryck pa EU-omradets BNP som enligt
preliminédra uppgifter sjonk med 0,4 procent, i
sdsongrensade tal och jamfort med kvartalet innan.
Av de lander som publicerar tidiga BNP-skattningar
var nedgangen storst i Portugal, dar BNP sjonk med
3,3 procent. Landet hade en mangdubbling av
antalet covidfall i borjan av aret. Aven Tyskland
visade en svag utveckling nir landets BNP sjonk med
1,7 procent. I Frankrike och Finland noterades det
ddaremot 6kningar d&ven om de inte var sa stora. Den
klart storsta uppgangen stod Sverige for, vars BNP
Okade med 1,1 procent jamfort med fjarde kvartalet.

BNP inom EU dnnu inte aterhamtad

Sveriges BNP var under forsta kvartalet i princip
tillbaka pa samma niva som ett ar tidigare. I de flesta
EU-lander som redovisat siffror for forsta kvartalet,
var BNP dock fortfarande en bra bit ldgre dn forra
aret. I EU som helhet var den 1,7 procent ldgre. En
av Europas storre ekonomier, Frankrike, var ett av fa
lander vars BNP var hogre dn forsta kvartalet forra
aret.

Sverige hade hogst tillvaxt forsta kvartalet
BNP, volymforéndring i procent, sésongrensade och
kalenderkorrigerade varden.

Kvartal Jamfort Jamfort

med foreg. | med motsv.

kv. kv. foreg.

Land ar
EU 2021 kv1 -04 -1,7
Sverige 2021 kv1 11 -0,2
Tyskland 2021 kv1 -1,7 -3,0
Frankrike 2021 kv1 0,4 15
Spanien 2021 kv1 -0,5 -4,3
Italien 2021 kv1 -04 -1,4

Kalla: Eurostat

Kontaktperson: Maria Schoultz 010-479 40 74
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Indikatorer for Sverige, EU och USA

USA:s BNP nagot hogre an for ett ar sedan
BNP-tillvéxt i procent jamfért med motsv. kvartal féregaende ar
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Kélla: Eurostat och OECD

» Sveriges BNP ér i princip tillbaka pa samma niva
som forsta kvartalet forra aret.

« TUSA ar tillvaxten i arstakt positiv for forsta
gangen sedan pandemin brot ut. I EU dr dock
BNP fortfarande ldagre &n for ett ar sedan.

Sveriges industriproduktion hogre an innan krisen
Industriproduktionsindex 2015=100, sasongrensat
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+ Sveriges industriproduktion steg i februari och
mars och dr pa en hogre niva dn innan pandemin.

* Industriproduktionen i USA 6kade i mars, men
har fortfarande en bit kvar till férkrisnivan. I EU
var produktionen i februari i princip pa samma
niva som fore pandemin.
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Snabbt stigande inflation under 2021
Procentuell arsférandring i Harmoniserat konsumentprisindex
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+ Inflationen, enligt HIKP, sjonk snabbt i borjan av
forra aret i Sverige, EU och USA.

 Hittills i ar, fram till och med mars, har
inflationen stigit kraftigt i alla tre av de ovan
namnda omradena.

Stark aterhamtning for svensk och amerikansk detaljhandel
Detaljhandelsindex 2015=100, sdasongrensat
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» Utvecklingen for den svenska detaljhandeln har
varit mycket stark hittills under 2021.

« Handeln inom EU27 rasade i april forra aret, men
aterhdmtade sig snabbt. Inledningen av 2021 har
dock varit relativt svag.

» TUSA har detaljhandeln haft en mycket god
utveckling efter raset forra varen.



SCB beskriver Sverige

Statistikmyndigheten SCB forser samhallet med statistik for beslutsfattande,
debatt och forskning. Vi gor det pa uppdrag av regeringen, myndigheter,
forskare och naringsliv. Var statistik bidrar till en faktabaserad
samhallsdebatt och val underbyggda beslut.
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