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1 Statistikens sammanhang

Aktiedgarstatistiken bygger pa registeruppgifter 6ver antal
vdardepapper for aktiedgare och emitterande bolag ifran
virdepapperscentralen Euroclear Sweden!. Aven uppgifter fran
Befolkningsstatistiken, www.scb.se/be0101, och uppgifter fran
Inkomst- och taxeringsregistret, www.scb.se/he0110, anvénds.

Utover att statistiken publiceras i sin helhet utgor statistiken den
framsta kallan for merparten av sektorerna avseende aktieinnehavet i
noterade aktier i finansrdkenskaperna, www.scb.se/fm0103.

I detta dokument beskrivs oversiktligt design och genomférandet av
aktiedgarstatistiken. Dokumentet kompletterar kvalitetsdeklarationen
som finns tillgéanglig pd www.scb.se/fm0201 under rubriken
Dokumentation.

2 Undersokningsdesign

2.1  Malstorheter

Aktiedgarstatistiken baseras pd aktier i bolag som dr noterade pa
svenska marknadsplatser? och aktiesigarna av dessa aktier. Aven
onoterade aktieserier i de bolag med aktier noterade pa svensk
marknadsplats ingdr i statistiken. Sa gor dven svenska depdbevis som
dr noterade pa dessa marknadsplatser.

For olika institutionella sektorer redovisas sektorns totala
marknadsvérde och rostvarde. Dessa delas dven upp for noterade och
onoterade serier och pa direkt- respektive forvaltarregistrerade
vdrdepapperskonton.

For de olika marknadsplatserna redovisas ocksa antalet ny-och
avregistrerade bolag samt antalet bolag vid periodens slut.

Inom sektorerna hushall och utlandet redovisas &ven andra
nedbrytningar. For hushallssektorn redovisas uppgifter om antalet
aktiedgare och andelen aktiedgare i totalbefolkningen, genomsnittligt
varde pa aktieportfoljen och medianportfoljvarde. Dessa uppgifter
redovisas for olika inkomstgrupper, aldersgrupper och kon. Det
redovisas ocksa hur hushdllen dger aktier pa de olika
marknadsplatserna uppdelat pa alder och kon.

1 www.euroclear.com/sweden/sv.html

2 Med svenska marknadsplatser avses Nasdaq Stockholm (Large cap, Mid
cap och Small cap), Spotlight Stock Market, NGM Main Regulated Equity,
First North och NGM Nordic SME.
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For sektorn utlandet redovisas olika regioners totala marknadsvarde
och de storsta dgarldndernas totala marknadsvarde.

Alla mélstorheter, forutom antalet ny- och avregistrerade bolag, avser
stallningsvérden vid referenstidpunkterna, dvs per sista december
och per sista juni. Ny- och avregistreringar redovisas sedan
foregdende ar.

2.2 Ramférfarande

Undersokningen samlar in uppgifter om aktier och aktieinnehav fran
Euroclear Sweden:s register. Registret dr uppdelat i tva delar, det ena
innehaller uppgifter om alla aktier som dr noterade pa svensk
marknadsplats medan det andra innehaller samtliga dgare av
aktierna pa svensk marknadsplats. Euroclear Sweden &r Sveriges
centrala vardepappersforvarare och Sveriges enda system for
vdrdepappersavveckling. Euroclear utfor clearing och avveckling av
transaktioner med svenska aktier samt for register 6ver de flesta
aktier som handlas pa svensk marknadsplats.

Ramforfarandet omfattas av samtliga bolag med noterade aktier pa
svenska marknadsplatser samt samtliga aktiedgare. Den del av ramen
som bestér av aktier kallas fér vardepappersstomme. Aven bolagens
onoterade aktieserier samt svenska depabevis ingdr. Vad som rdknas
som noterad aktie foljer avgransningen i Skatteverkets definition i
deklarationsanvisningarna. Se RSV:s skrivelser 981118, Begreppet
marknadsnoterad, RSV dnr. 10145-98 /900.

2.3  Forfaranden for urval och uteslutning

2.3.1 Urvalsférfarande
Inget urval gors.

2.3.2 Uteslutning fran insamling (cut-off)

I Aktiebolagslagen (2005:551), Kap 5, Aktieboken, 19 §, star det att
”En aktiedgare ska inte tas upp i en utskrift eller framstallning enligt
denna paragraf, om hans eller hennes aktieinnehav uppgar till hogst
500 aktier. Om en aktiedgare dger samtliga aktier i bolaget, ska dock
hans eller hennes aktieinnehav alltid redovisas.”

Detta innebér att uppgifter om slutlig dgare saknas vid
forvaltarregistrerat 4gande via svensk forvaltare d& innehavet
understiger 501 aktier i ett bolag. Uppgifter om slutlig dgare saknas
for utldndska forvaltares slutkunder dé dessa inte ingdr i de
offentliga aktiebockerna eller forteckning 6ver aktieinnehav som &r
forvaltarregistrerade.
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2.4 Insamlingsforfarande

241 Datainsamling

Aktiedgarstatistiken har ingen egen insamling utan far leveranser
frdn Euroclear och interna produkter pa SCB. En forteckning av vad
som samlas in inklusive dess variabler redovisas nedan.

Viardepappersstomme

Viardepappersstommen erhédlls av Euroclear® och innehdller
observationer om alla aktier som &r noterade pd svenska
marknadsplatser. Stommen innehéller till stor del d&ven andra
observationer dn noterade aktier och svenska depdbevis, sdsom
onoterade aktier samt andra finansiella produkter som inte anvénds i
undersdkningen. Onoterade aktier i foretag som har minst en noterad
aktieserie ingar i statistiken. Vardepappersstommen levereras cirka
tva veckor efter avlutat halvar och levereras via en fil in pa SCB:s
server.

Vardepappersstommen innehdller nedanstaende variabler:

* Organisationsnummer

* Foretagsnamn

* Noterat/onoterat bolag

* ISIN-kod

* Viardepapperstyp

* Viardepappersslag (vilken serie aktien avser)
* Rostvdrde

* Antal emitterade aktier

Virdepappersinnehav

Vardepappersinnehaven erhalls av Euroclear och innehéller
observationer om alla dgare av de aktier som dr noterade pa svensk
marknadsplats, dvs virdepappersstommen. Om &dgaren av aktierna
inte har sin hemvist i Sverige kommer dgaren att fa sektortillhorighet
utlandet. P4 grund av storleken &r vardepappersinnehaven
uppdelade pa tva filer och erhalls tillsammans med
vdrdepappersstommen.

Vardepappersinnehaven innehaller nedanstaende variabler:
* Person-/organisationsnummer pa dgaren

* Namn pd dgaren

* Direkt- eller forvaltaragt

* ISIN-kod pa innehavet

3 www.euroclear.com/sweden/sv.html
4 Dvs om aktien &dgs direkt via vardepapperskonto eller via forvaltare.
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* Antal aktier
* Landskod pa aktiedgaren

Befolkning

Uppgifterna om Sveriges befolkning levereras fran
befolkningsstatistiken pa SCB, www.scb.se/BE0101. Uppgifterna
avser forhdllandena i Sverige vid referenspunkten. Dessa uppgifter
anvands for att berdkna andelen av befolkningen som &ger aktier.
Uppgifterna levereras pa aggregerad niva for olika alders och
konsuppdelningar och fas som Excelfiler.

Kapital- och forvarvsinkomst

I produktionen av aktiedgarstatistiken tas en lista fram pa alla dgare
som dr fysiska personer. Dessa uppgifter anvands for att skatta
antalet aktieigare men dven for att dela upp aktiedgandet i olika
inkomstklasser utifrdn inkomst- och taxeringsregistret,
www.scb.se/HEQ110. Listan med alla dgare skickas till
Befolkningsavdelningen pa SCB som kompletterar med uppgifter om
kapital- och forvarvsinkomst for dgarna. Darefter berdknas
medelportfoljer i olika inkomstintervall, hur stor andel
inkomstklassen &dr av totalen samt antalet d&gare per inkomstklass.

Aktiekurser

For att kunna marknadsvardera aktieformogenheterna maste alla
aktieinnehav matchas mot en aktuell aktiekurs. Aktiekurserna
hédmtas fran aktiekursbilagan, som publiceras av SCB kvartalsvis.
Aktiekurserna avser stingningskursen den sista arbetsdagen vid
referenspunkten. Kursfilen innehaller uppgifter om:

* ISIN-kod

* Marknadsplats
* Lista

* Bolagsnamn

* Kurs

Foretagsdatabasen, FDB

For att aktiedgare ska kunna erhdlla sin sektortillhorighet matchas
alla dgares organisations- och personnummer med uppgifter i
foretagsdatabasen pa SCB, www.scb.se/nv0101. Foéretagsdatabasen
innehdller endast svenska foretag. Privatpersoner aterfinns i
foretagsdatabasen enbart om de dr egenforetagare, 6vriga
personnummer klassificeras automatiskt som hushall. Utlandska
dgare far sektortillhorigheten utlandet och information om vilken
landstillhorighet aktiedgaren har ingar i leveransen fran Euroclear i
variabeln Landskod. Vid inldsning av innehaven tilldelas varje dgare:

* Sektor (MIS 2014)
e Juridisk form
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24.2 Maitning

Statistiken bygger i huvudsak pa registerdata fran Euroclear samt
uppgifter fran andra statistikprodukter pa SCB. Mer information om
de olika kéllorna aterfinns under 2.4.1 Datainsamlingsforfarande.

2.4.3 Bortfallsuppféljning

Inga bortfall forekommer av antalet viardepapper fran emitterande
bolag eller dgare da Euroclear Sweden innehar statistik som omfattar
alla 4gda aktier.

For mer information om bortfall i 6vriga kéllor som anvéands i
aktiedgarstatistiken se Statistikens framstillning under respektive
kallas produktsida.

2.5 Bearbetningar

Vardepappersstommen, vardepappersinnehavet och aktiekurserna
lases in och integreras med varandra i produktionssystemet. For att
aktiedgarna ska kunna erhalla sin aktieférmogenhet utifran
referensperioden matchas vardepappersinnehavet med aktiekurserna
for den aktuella tidsperioden. For de aktiekurser som dr onoterade,
men dar det finns en noterad serie i bolaget, anvands vardet pd den
noterade aktien. Om ndgon onoterad aktie bedémsvara for hogt
vdrderad kan den korrigeras ner manuellt.

Vardepappersstommen och vardepappersinnehavet matchas pa
person- eller organisationsnummer via SCB:s foretagsregister (FDB).
Det mojliggor en vardering av aktiedgarnas aktieformogenhet
uppdelat pa institutionella sektorer och juridisk form, se MIS 2014:1.
Detta anvands framforallt for att kunna rakna fram stillningsvérde
och transaktioner till noterade aktier i finansrdkenskaperna. Vid de
fall dessa uppgifter saknas gors en manuell kodning.

For att kunna beskriva hushallens dgarandel av aktier i noterade
bolag, uppdelat pa dlder och kon, matchas vardepappersinnehavet
med statistik 6ver befolkningen utifran personnummer. For att
kunna beskriva statistiken 6ver hushallens formdgenhet pa aktier,
utifran taxerad forvarvs- och kapitalinkomst, matchas
vdrdepappersinnehavet med Inkomst- och taxeringsregistret.

For vidare information om skattningsforfaranden se detta under
avsnitt 2.7.

2.6 Granskning

Granskning av data sker i flera steg i aktiedgarstatistiken. Mycket av
den granskning som gors dr att jamfora med foregaende halvar for att
upptdcka eventuella felaktigheter. I systemet finns flera inbyggda
kontroller som tar hdnsyn till forandringar for bland annat
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aktiekurserna och att inga felaktiga kombinationer av lands- och
sektorfordelningar finns.

2.6.1 Granskning under direktinsamlingen

Det gors en rimlighetsbedomning av underlaget innan inldsning i
systemet. Underlaget jamfors med foregaende period da statistiken &r
relativt robust 6ver tid avseende antal bolag och dgare.

2.6.2 Granskning av mikrodata och insamlade statistikvarden

I samband med inldsning av data sker kontroller for att upptacka
brister i konsistens eller logiska fel. De stora dgarna i granskas
manuellt for att undersoka eventuella differenser mot tidigare halvar.
Om sektor- eller landskod saknas eller ar felaktig far dgaren
(maskinellt) samma kod som forra halvéret. Fanns ingen kod halvaret
tidigare granskas de storsta dgarna manuellt och kod sétts utifran
verksamhetens ekonomiska aktivitet. Vissa sokningar gors, sd som
aktieklubbar, samféllighet, dodsbo, ambassad, aktiebolag och
aktiefond, for att sdkerstilla att de dr klassade till rdtt sektor. En
maskinell kontroll gors for att sdkerstélla att antalet vardepapper
emitterat &r detsamma som antal vardepapper pa dgarsidan.

Det gors dven manuell granskning av materialet for att kunna
upptdcka eventuella felaktigheter. Till exempel gors en granskning av
alla stora dgare, for att se hur de forhaller sig till foregdende period.

Eftersom underlaget i aktiedgarstatistiken ligger till grund for
aktieberdkningen till finansrdkenskaperna, sa sker granskning av
underlaget i samband med berdkningen av noterade aktier i
finansrdakenskaperna. Finansrakenskaperna berdknar transaktioner i
aktier och foljer upp om det finns stora eller ovédntade transaktioner.
Detta ligger parallellt med produktionsomgéngen for
aktiedgarstatistiken.

I samband med sammanstéllandet av aktiekursbilagan, som ligger till
grund for alla noterade aktiekurser som ldses in gors en jamforelse
med aktiekursens utveckling for foregdende kvartal. En lista 6ver
aktiekurser med upp- och nedgangar pa 100 procent eller mer under
halvaret och de aktiekurser som har ett virde 6ver 1 000 kronor
granskas manuellt. Kurserna ldses in i aktiedgarstatistiksystemet och
innehav som avviker med mer &n 100 procent hamnar i en fellista for
separat utredning. Stora kursforandringar mellan perioder beror
vanligtvis pa foretagshdndelser sasom split eller omvand split.

2.6.3 Granskning av makrodata
En manuell jaimforelse emot vad som publicerades féregdende period
gors for att upptédcka storre avvikelser mellan perioderna.
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2.6.4 Granskning av redovisning

Infor publicering upprattas analysunderlag, sasom statistiknyhet och
fardiga tabeller och diagram. Utdver detta publiceras ett antal tabeller
i Statistikdatabasen, som man kan gora egna uttag ifran. Innan det
slutliga resultatet faststalls finns rutiner for att for att kvalitetssdkra
att hela produktionsprocessen har genomforts i enlighet med
rutinerna for framstdllning av aktiedgarstatistiken.

2.7 Skattningsférfarande

2,71 Principer och antaganden

Marknadsvirdet av en noterad aktie berdknas utifran aktiekursens
vdrde vid sista borsdagen per sista juni och per sista december. I
forsta hand anvands den kurs som senast betalts. Saknas denna
anvands i andra hand kopkurs och i sista hand siljkursen. Om en
aktie har varit tillfalligt handelsstoppad anvéands sista handelsdagen
av aktie som aktiekurs.

Svenska forvaltare av aktier kan registrera kunders aktieinnehav
antingen som ett direktdgande pa ett vardepapperskonto eller i en
depa hos Euroclear. Ett direktdgande vilket ger varje dgare ett eget
vardepapperskonto eller i en depa dr tvingade enligt lag att
rapportera in slutlig dgare for alla kunder med fler &n 500 aktier i ett
och samma bolag. Detta innebar att uppgifter om slutlig dgare saknas
vid forvaltarregistrerat dgande via svensk forvaltare da innehavet
understiger 501 aktier i ett bolag och ddrmed kommer det att finnas
ett antal aktier ddr dgare inte gar att identifiera.

For att komma till rdtta med detta problem maste skillnaden mellan
summerat antal identifierade aktier och totalt antal emitterade aktier
imputeras pa fiktiva dgare. For svenska noterade foretag fordelas hela
differensen mellan sektorerna hushdll och hushillens Icke-vinstdrivande
organisationer. Dessa poster imputeras pa sektorniva, ddaremot kan
ingen nedbrytning goras for dessa innehav pa méan och kvinnor samt
inkomst- eller dldersgrupper. For foretag som primaért dr noterade
utomlands fordelas differensen mellan alla sektorer.

Nar virdepappersinnehavet matchas mot SCB:s foretagsdatabas
(FDB) matchas de privatpersoner som aterfinns i féretagsdatabasen
enbart om de dr egenforetagare. Ovriga personnummer klassas
automatiskt till hushall.

2.7.2 Skattningsforfarande for malstorheter

For att varje aktiedgare ska kunna erhalla ett marknadsvarde av en
aktie berdknas marknadsvardet genom att multiplicera aktiekurs med
antalet innehavda aktier per aktieserie. Totalt marknadsvarde
summeras for varje sektor. Det totala marknadsviardet redovisas pa
finare niva for sektorerna utlandet och hushall.
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For att komma till rdtta med att dgare med férre dn 501
forvaltarregistrerade som inte redovisas imputeras skillnaden mellan
antal emitterade aktier och antal viardepapper med kénd slutidgare.
Differensen mellan direktdgda och antalet totalt dgda aktier
imputeras. Det gors en kontroll mellan totala antalet aktier och
antalet aktier dar slutlig dgare &r kdnd for varje aktieserie, for att fa ut
differensen for varje aktieserie. Differensen fordelas vidare ut pa
sektorerna enligt en foérdelningsnyckel, som proportionellt férdelar ut
aktierna utifran sektorns kdnda innehav.

For svenska vdrdepapper fordelas hela differensen mellan hushall
och hushallens icke-vinstdrivande och for utlindska vardepapper
som &dr noterade pa svensk marknadsplats fordelas differensen
mellan samtliga sektorer.

For hushéllssektorn redovisas medel- och medianportfoljen.
Medelportfoljen berdknas utifrdn det totala aktieformogenhet
dividerat med antalet individer i populationen. Medianportfoljen
réknas utifran den mittersta faktiska portfoljen i populationen. Dessa
malstorheter redovisas uppdelat pa alder och kon.

Rostvdrdet dr 4garandelen av en aktie. Olika aktieserier i ett bolag
kan han ha olika rostratt vid bolagsstimman, dvs olika rostvérden.
Rostvdrdet av ett innehav i en aktie berdknas utifran antalet dgda
aktier som delas pa antalet emitterade aktier i serien for ett noterat
bolag och det viktas utifran bolagets marknadsvarde.

Ng N
o - Antal rostratt av dgare, i bolagy, marknadsvarde av bolag,
Rostvardeg = Z Z ( ) * ( )

4 L Totala antal rostratten i bolagy totala marknadsvardet av alla bolag
=1 k=

N,, dr antal bolag som ingar i redovisningsklassen (“Totalt”,
“Noterat” och ”“Onoterat”) och N, &r antal dgare som ingar i sektor s.
Den andra parentesen innehadller bolag k:s marknadsvardesandel till
totala marknadsvérdet av alla bolag i redovisningsklassen. Det
innebér att rostvérdet for sektor s dr den viktade summan av alla
dgares rostvarden i alla bolag med marknadsvardesandelar av olika
bolag som vikter. En aktiedgares rostrétt i bolaget dr det totala antal
rostrétter i alla aktieserier.

2.7.3 Skattningsforfarande for tillforlitlighet
Ingen skattning av tillforlitligheten genomfors.

2.7.4 Roéjandekontroll

For att skydda enstaka aktiedgare sekretessbelagda uppgifter i
statistiken, gors en sd kallad rojandekontroll. Réjandekontrollen
sdkerstiller att de sekretessbelagda uppgifterna inte kan roéjas direkt
eller indirekt.
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3 Genomforande

3.1 Kvantitativ information
Aktiedgarstatistiken tas fram utifrdn fullstindig registerdata med
obefintliga kallor till osdkerhet utifran urval och bortfall.

Till publiceringen som avsdg juni 2020 fanns 1191 aktier i
vdrdepappersstommen, av dessa aktier var 239 onoterade aktiekurser
som fick en imputerad aktievidrdering. Det imputerade vardet dr
detsamma som den noterade aktiekursen i bolaget. I
vdardepappersinnehavet identifieras 1 496 154 aktiedgare.

For hushallssektorn avseende juni 2020 utgjorde
forvaltningsregistrerade aktier 12,55 procent av hushallssektorns
totala marknadsvirde. Det totala imputerade marknadsvérdet for
samtliga sektorer virderas till 399 miljarder vilket motsvarar 5,07
procent av det totala vdrdet pa svensk marknadsplats.

3.2 Avvikelser fran undersokningsdesignen
Inga avvikelser har gjorts.



